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Informe de Auditoria de Cuentas_ Anuales Abreviadas

A los Socios de

b

Easy Industrial Solutions, S.L.

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Easy Industrial Solutions, S.L. (la
Soctedad) que comprenden el balance de situacidn abreviado al 31 de diciembre de 2010, 1a
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el patrimonio
neto vy la memoria abreviada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
Los Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales abreviadas
de la Seciedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad (que sc identifica en la nota 2 de la memorta sbreviada adjunta) y. en particular, con
los principios y criterios contables centenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
Cxpresar una opinidn sobre las citadas caentas anuales abreviadas en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de ta actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, que requicre el examen, medianle la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales abreviadas y 1a evaluacian de
s su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas estan de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta de
aplicacidon,

El informe de auditoria acerca de [as cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2008 incluia
una limitacién al alcance relativa a las existencias lnales de productos en curso, cuyo saldo
al 31 de diciembre de 2008 ascendia 2 155.499,92 curos, por no dispener [a Sociedad de
documentacion justificativa de la valoracién de las referidas cxistencias. Puesto que Jas
existencias imiciales influyen en la determinacion del resultado de fas operaciones, no hemos
podido determinar si hubicse sido necesario realizar ajustes al resultado de las operaciones y
al patrimonio neto inicial. Nuestra opinidn de auditoria sobre fas cuentas anuales abreviadas
correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2009 contenia una salvedad aj
respecto.

Como se explica en la nota 15 de la memoria abreviada adjunta, durante el ejercicio 2008 la
Sociedad aumento su capital social en 4.150 curos con una prima de asuncion de 793.850
curos, mediante Ja emision de 6.150 participaciones privilegiadas. Dicho privilegio consiste
en la distribucion entre los socios titulares de las mismas, cuando éstos 1o soliciten una vez
transcurridos tres afios y hasta el novero desde la fecha de la ampliacion de capital, de un
importe igual a la prima de asuncion desembolsada, para lo cual el resto de los socios se
obligan a votar a favor de los acuerdos que resulten necesarios para la distribucion de la
prima. A partir del noveno afio desde 1a {echa de la ampliacion de capital quedard sin efecto
el privilegio. En consccucencia, de acuerde con el marco normativo que resulta de aplicacion,
dicha prima de asuncion deberia clasilicarse como un pasivo y no como patrimonic neto.
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Como se indica en la nota 16 de ta memona abreviada adjunta, fa Sociedad ha contabilizado
ingresos por subvenciones de explotacion por imperte de 154.947 curos, que incluyen
108.025 curos corespondicntes a una subvencion para ka Gnanciacion parcial de proyeetos
de Desarrollo que se encuentran registrados dentro del epigrafe de Inmovilizado Intangibic
del balance de situacion abreviado adjunto. De acuerdo con los principios y criterios
contables contenidos en el marco normativo que resulta de aplicacion, las subvenciones de
capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcion a la amortizacion correspondiente
a los activos financiados con lag mismas. Hn consecuencia, el beneficio del gjercicio deberia
reducirse en 108.025 curos, y los epigrafes de Subvenciones, donaciones v legados y
Pasivos por mmpuesto diferido deberian aumentarse en 75,618 curos y 32.407 curos,
respectivamente.

Fin nuestra opinidn, excepto por los efectos de las salvedades descritas en los parratos 3 v 4,
y por los postbles efectos sobre las cifras comparativas del hecho descrito en el parrafo 2,
las cuentas anuales abreviadas del ejercicio termmado el 31 de diciembre de 2010 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Easy Industrial Solutions, S.0.. al 31 de diciembre de 2010, asi como de los
resultados de sus operaciones correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha lecha,
de contormidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de aphicacion
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismao.
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.
Balances de Situacion Abreviados

31 de diciernbre de 2010 y 2009

[Expresados en auros)

Ardive Nora

Inmovilizado intangible Nota 5
Inmovilizado material Nota 6
Inversiones financieras a largo plazo Nota 11

Total activos no corrientes

Existencias Nota 13
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 11
Inversiones financieras a corto plazo Nota 11
Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Nota 14

Total activos corrientes

Total activo

La memaria adjunta forma parte integrante de (as cuentas anuales ahreviadas.

20148 SU0E
2.201.593 2382627
2.606.502 2.291.988
405.701 43.951
5.213.796 4.718.566
496.586 499.333
1.025.142 959.767
13.730 395.892
13.805 -
70.627 34.941
1.619.890 1.889.933
6.833.686 6.608.499




EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.
Balances de Situacion Abreviados

31 de diciembre de 2010 y 2009

(Exprasados en auros)

Fatrimomn Mleto v Pasive Mota
Fondos propios Nota 15
Capnal

Capital escriturado
Prima de asuncién
Reservas
RHesultados de ejercicios anteriores
Hosultado del efercicio
Subvenciones, donacianes y legados recibidos Nota 16

Total patrimonio neto
Deudas a largo plazo Nota 18

Deudas con entidades de credito
Acreadores por arrandamiento financero

Derivados Nota 12
Otros pasives financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo piazo Nota 18
Pasivos por impuesto diferido Nota 20

Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo Nota 18
Deudas con entidades de credito
Acreedores por arrendamiento financiero

Derivados Nota 12
Otros pasivos fiancicros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 18
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 18

Proveedares a corio plazo

Acreadores varios

Personai {remuneraciones pendientes de pago!}

Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 20
Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

La memosia adjunia forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas,

2t 08
705.286 390.538
61.488 61,465
2.380.264 2.360.264
{650.941) {650.941
{1.400.273) {918,514}
314.748 {A81.757)
439.692 542,321
1.144.978 932 859
2.250.374 2.136.212
891.663 533.216
- 28,713
- 13.970
1.358.711 1.560.314
360.00¢ -
188.442 232.422
2.738.816 2.368.635
1.477.954 1.272.791
295.283 719,776
7.238 23.360
- 8.400
1.175.435 521 250
270.900 299.144
1.201.038 1.735.070
521.953 1.084.397
585453 506,955
155 .
93.477 53.718
2.949.892 3.307.005
6.833.686 6.608.499




EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Abreviadas
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresadas en euros)

Mot

Importe neto de la cifra de negocios Nota 23
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion
Trabajos realizados por la empresa para su aitivo Nota &
Aprovisionamientos Nota 23
Otros ingresos de explotacion Nota 16
Gastos de personal Nota 23
Otros gastos de explotacion
Amortizacién del inmovilizado Notas5y 6
Imputacion de subvenciones de inmevilizade no financiero y
otras Nota 16
Otros resultados

Resultado de explotacion
Ingresos financieros
Gastos financieros
Variacion del valor razenable en intrumentos financieros
Diferencias de cambia
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros

Resultado financiero

Resuitado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios Nota 20

Resultado del ejercicio

La memoria adjunta forma parte infegrante de las cuentas anuales abreviadas.

2010 MG
5.133.676 1.796.074
{137.571) 125.371

- 697.390
(2.835.072) {1.091.236)
155.752 36.860
(574.980) (877.549)
(941.852) {770.421})
(368.841) {223.041)
51,285 88.529

6 68.190
482.403 {149.833)
44.215 4
{211.659) {182.800)
26 {20.954)

167 -
{404) {128.174)
{167.655) {331.924)
314.748 (481.757)
314.748 {481.757)




EASY INDUSTRIAL SOLUTHONS, S.L.

Estados de Cambios an el Patrimonio Neto
correspondiantes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2010 y 2009

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2010 y 2009

{Expresados en euins)

Diesta AT AOGE
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 314.748 {481.757)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Subvencionas, donaciones y legatos 16 60.424 130 256
Firoto impositivo 20 {18.127) 138.077)
Total ingresos y gastos imputados directamenie en
¢l patrimoenio neto 42.297 91.179
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciongs, donaciones y legados 16 [207.037) {125 389
Efocio Impositivo 20 p2.a11 37617
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y
ganancias {144.926) {87,772}
Todal de ingresos ¥ gastos reconocidos 212.119 {478.350)

Lo mamona adjunta forma parte integrante de las cuertas anuales abreviadas.
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIQONS, S.L.
Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas
31 de diciembre de 2010

Naturaleza y Actividades de la Sociedad

EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L. (en adelante la Sociedad) se constituyo en Espafia el diz 12 de
diciembre de 2002 comao sociedad limitada, por un periodo de tiempe indefinido. Su domicilio social y fisca
esfd radicado en k! Puerlo de Santa Maria. El objeto social de la Sociedad consiste en la prestacidn de
servicios y suministro de productos a traves de la gestion del conocimiento, la utilizacién de tecnologis ts
vanguardia y procesoes de innovacion permaneante a ermpresas de sectores industriales. Sus instalaciones
estan ubicadas en Ef Puerto de Santa Maria. La Sociedad tiene coma actividades principsles fa fabricacién
do materiales compuestos en diferentes tecnologias, el desarrollo de proyocios de 1+D+i, la prestacion de
servicios de consultorfa industrial y la ingenier'a de fabricacidn en materiales compuasios,

Al 31 de diciembre de 2010 vy 2009, la Sociedad no forma unidad de decision segin lo dispuasto en la
Norma 13° de fas Normas de Elaboracion de Cuantas Anuales con otras sociedades domicilizdas en
Fspaia,

Bases de presentacion
Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas se han formu'ado a parlir de los registros coniables de la Sociedad. | as
cuentas anuales del ejercicio 2010 se han preparado de gcuardo con la fegislacion mercanti vigente y con
las normas establecidas en el Plan Generat de Contabilidad, con el abjeto de mostrar la imagen fiel det
patrimonio y de la situacion fingnciera al 31 de diciembre de 2010 y de los resultados de sus aperaciones v
de los cambios en el patnmeonio nete correspandientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman qgue las cuentas anuales abreviedas del ejercicio 2010, que
han sido formuladas el 14 de abnil de 2011, seran aprobadas por la Junta General de Socios sin
modificacion alguna,

Comparacion de la informacidan

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, cen cada una de las partidas del halance de
situacién abreviado, de la cuenta de pérdidas v ganancias abreviada, del estado e cambios en el
patimonio netw ahreviado v de la memoria abreviada, ademds de las cifras de!l ejlercicio 2010, las
carrespondientes a gjercicio anterior, que formaban parte de 1as cuantas anuales abreviadas de! ejercicio
2009 aprobadas por la Junta General de Socies de fecha 30 de junio de 2010.

Moneda funcional y moneda de presentacion
Las cuentas anuales se presentan an euros, cuc as la moneda funcional y de presentacién de 'z Sociedau.

Aspectas criticos de la valoracion y eslimacidn de fas incertidumbres v juicios relevantes en la aplicacién de
politicas contables

L2 preparacion de las cuentas anuales requiera la aplicacion de estimaciones contahles relevantes y la
realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de i
sociedad. En este sentido, se resumen a contnuacion un detalle de los aspectos que han implicado un
miayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son sigmificativas para la
preparacion de las cuentas anuales.

(Continty



2
EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

i Estimaciones contables relevanies e hipiesis

t.a Sociedad ha estimado gue parte de sus activos intangihies {Desarrollo) tienen una vida Oti de 1%
afos. Esta estimacion se ha relizado en base a! estudio de las perspectivas de negocio futuro de
lecnologia desarrollada {véase nota h).

| & correccidn valorativa por insolvencias de cligntas, 1a revision de saldos individuales en base a la
calidad craditicia de los clientes, tendencias actuales del mercado y analisis historico de las
insolvencias a nivel agregado, implica ur elevado juicio. En refacion a la correccidn valorativa dariveria
des! andlisis agregado de la experiencia historica de impagados, una reduccion en el volumen de
saldos implica una reduccion de las cormecciones valorativas y viceversa.

it Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en tuncien de la mejor informacion disponibie al 31 de diciemibire da 2010, es posible que
acontacimientos que puedan tener lugar en el futuro obiguen a su modificacién en log proximos
gjercicios. Bl efecto en cuentas anuzles de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efactuar durante los proximos aejercicios se reqistrarna da {orma RIOSPaECtiva.

o} Prncipio de empresa en funcionamiento

f a Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo al cierre de 1.330.002 euros, La causa que motiva
este fondo de manicbra negativo es la realizacion de fuertes inversiones en proyectes de investigacion vy
desarrolio durante los Gltimos ejercicios, cuya financiacion tigura de manera transitaria a corte plazo. Mo
obstante, iIos Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales abreviadas aplicando <!
principio de empresa en funcionamiento, lemando en consideracion 1os siguientes factores:

«i_a situacién patrimonial da la Sociedad es en buena parte cansecuencia da unas crcunstancias previstas
y acorde con |a fase de inicio de actividad cornercial en la que se encuentra. £n 2010 oicha situacidn es
mejor que en ejercicios antenores, va que la Sociedad ha empezado a oblener resultados de explotacian
positivos,

« L a Sociedad preve obtener beneficios de explotacion en ejercicios futuros, de acuerdo con las pravisionas
tle ventas.

» | o Sociedad esta gestianando la obtencon de financiacian adicienal a largo plazo asl come renegocianda
al vencimiento de determinada financiacian gue figura coma deuda corrienie al 31 de diciembre de 2010

«_a Sociedad cuenta con &l apoyo financiero de sus SoCi0s.

(3) Distribucion de Resultados

La aplicacion de pardidas del ejercicio finalizedo el 31 de diciembre de 2009, formulada por los
Administradores v aprobada por la Junta Gereral de Socios e 30 de jurio de 2010, consistid en $u traspase
integro a resultados negatives de ejercicios entenores,

{Continta)
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Memaria de las Cuentas Anuales Abreviadas

La propuesta de distrbucian del rasultado de 2010 de Ia Sociedad 2 presentar 2 la Junta Generat de Socios
85 Como sigue:

Euros
Bases de reparto
Beneficios del gjercicio 314.748
Distribucion
Compensacion de perdidas de ejgreicios antariores 314.748
Al 31 de diciembre, los importes de [as reservas no distribuiblos son comao sigue.
Euros
2010 2009
Reservas no distiibuibies:
Resarva legal 12.298 12.298

i.os heneficios imputados directamente al patnmonic neto no puedean ser objete de distnhucion, ni directs
niindirectarmente.

Las reservas de la Sociedad designadas come de libre distribucidn, asi comao el beneficio def ejgricio, estén
sujeias, g obstante, a las fimitacionas para su distribucion gue se exponen a ContinuUacion:

- Parte de fa prima de asuncion es indisponible cn el importe v peor el penode indicados en la nota 15,

- No se pueden distribuir dividendos que redurcan el patrimonio neto por dehaje del capital social.

Normas de Registro y Valoracién

Inmovilizada intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adauisicion o a su
coste de produccion, siguiendn los mismos principios gue 103 establecidos en fa determinacion del coste
e produccion de las existencias. La capitalizacion del coste de produccidn se realiza a traves del epigrafe
“Trahajos aefectuados por I empresa para su active” de la cuenta de perdidas y ganancias. El inmovilizado
intangible se presenta en el halance de situacion por su valor de coste minorade en &l importe de 13s
amortizaciones y correcciones valorativas por detencro acumuladas.

Los costes incurrides en la realizacion de actizidades que contribuyen a desarroliar el valor del negocio de
la Sociadad an su conjunto, como marcas v similares generadas internameante, asi coma jog gastos de
establecimiento se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se mcunen

) Investigacion v desarrallo

l.0s gastos relacionados con las actividedes de investigacion se registran como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida gue s incurren,

La Sociedad procede a capitalizar 1os gastos de desarrollo incurridos en proyectos especificos e
individualizados para cada actividad gue cumplen las siguientes condiciones:

- Existe una clara asignacion, imputacian y distnbucidn temporal de los costes de cada proyecio

{Contintia)}



{i}

{i

{ivi

4
EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

- Existe en tode momento motivos fundados de éxito técnico y de fa rentabilicad econdmico-
comercial del proyecto.

En el momento de la inscripcion en el correspondienie Regisiro Pablico, los gastos de desarrolio se
reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y similares,

Aplicaciones informaticas

Las aplicacionas infarmaticas adquiridas v elaboradas por la propia empresa, incluyenda los gastos da
desarrolio de paginas web, se reconecen an la medida &n que cumplien las condiciones expuestas
para los gastos de desarrollo. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones intormaticas se
llevan & gastos en el mamento en que =8 incurre en ellos,

Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmavilizado intangible, se registran coma gasto, salvo gue
aumenten los beneficios cconomicos fuluros esperados de 108 aclives.

Vida Jtil y Amortizaciones
La amortizacidn de los inmavilizados intzngibles con vidas Gtiles finitas se realiza distribuyendo el

importe amortizable de forma sistermatica a lo largo de su vide utit mediante la aplicacion de 1os
siguientes Crilerios:

Metodo de Anos de vida
amortizacion  atil estimada

Dasarroila Lineai 15
Patentes y marcas Lineal 5
Aplicaciones informéticas Lineal 8

L.os gastos de Desarrollo se amortizan inealmente desde ia fecha de terminacion de 108 proyscios.

A estos efectos se entiende por imports amortizable el coste de adguisicion menos, en caso de ser
aplicabie, su valor residual.

La Sociedad revisa ! vaior residual, la vida Ot y ef méledo de amortizacion de log inmavilizados
intangilbles al cierre de cada ejercicio. 1.as modificaciones en los criterios inicialmente establecidos &
reconocen como un cambio de estimac.on.

La Sociedad amortizs los gastos de Dasarrollo en 15 afos porque estima es el harizonte termpora!
durante el cual los mismos van a contribuir a la generaciin de ingresos.

Detenore del valer del inmovilizado
i.a Sociedad avala y determina fas cotreccianes valorativas por deterior y las reversiones de jas
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criternios que se

mencionan an et apartade (c)Deterior de valor de activos no financieros sujetos a amoriizacion o
depreciacion.

(Contintit)
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Inmovilizade material

i

{i

{in}

Reconocimienta inical

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicion. £}
inmovilizado material se presenta en e balance de situacion por su valor de cosie minorado en al
imparte de s amortizaciongs y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Amortizaciongs

La amartizacion de los elementos de inmovilizado materiai se realiza distribuyendo su importe
amorlizable de forma sistemiética a lo largo de su vida Gtil. A estos efectos se entiende por imporie
amortizeble el coste de adguisicion menos su vaicr resicual. La Seciedad delerming el gasic da
amortizacion de forma independiente para cada componente, que t@énga un coste sighificativo an
relacion al coste total del elemento v una vida Otil distinta del reste del elemeanto.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacian de
los criterios que se MEencionan a continuacion:

Meétodo de Afos de vida
amortizacion  Gtil estimada

Construcciones Lineal 20-b0
instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 5-10
Oturas instelaciones, utiltaje y mobiliario Lineal 3-33
Ctro inmovilizado materiail Lingal n

I a Socedad revisa el valor residual, fa vida dtl y el método de amortizacion del inmovitizado materia!
al cierre de cada ejercicio. Las modificacionas en los criterios inicialmante establecidos se reconocen
como un carmbic de estimacian,

Costes postarnores
p

Con posterioridad a! reconocimiento inicial del activo, sdio se capitalizan aquellos costes incurnidas o
la medida en que supcngan un aumentc de su capacidad, productividad o alargamiento de a vida Cul,
debiéndose dar de baja el valor contable de les elementes sustituides. En este sentido, los costes
denvacos del mantenimiento diarie del inmovilizado matenal se registran en resultados 8 medida ¢ue
5€ incyrran.

Deternoro del valor de los activos

La Sociedad evalda y determing las correcciones valorativas por detenoro vy [as reversiones de as
perdidas por detenoro de valor del inmovilizade matarial de acuerdo con 10s criterios que se
mencionan en & apartado {c)Deterioro de valor de actives no financieros sujetos a amortizacion o
depraciacion.

Deterioro de valor de activos no financieras sujetos a amaortizacion o depreciacion

La Sociedad sigue ef enterio de evaluar s existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al objgto s
comprobar si ef valor contatile de los menciorados activos excedes de su valor recuparablg, entendido
como el mayor entre @l valor razonable, menes costes de venta y su valor en usa,

(ContinGa)
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Por otra parte, sila Sociedad tiena rudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmica-
comercial de los proyectos de desarrollo en curso, los importes registrados en el halance de situacion s
reconocen directamente en pérdidas procedentas del inmovilizado intangible de la cuenta de perdidas y
ganancias, no siendo reversibles.

Las pérdidas por deteriaro se reconocen en |s cuenta de pérdidas y ganancias.

vlvalor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos qus ¢l activo no genere envadas rie
giectivo gue sean, en buena medide, ndependientes de las correspondienies & olros activos 0 grupos de
activos. S aste es of caso, el importe recuperable se determina para la UGE a la que pertensce.

La Sociedad evalis en cada fecha da cierre, sl existe algin indicio de que la pérdida por deterioro de valor
reconccida en ejercicios anteriores ya no exista o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro G0
se roviertan si se hubiese producido un camtzo en las estimaciones utibizadas para determinar el valor
recuperable del activo.

Una ver reconocida la correccion valorativa por deterioro, se ajustan las amortizaciones de los ejercicios
siguientes considerando el nuevo valor contadlie,

No ohstante 1o anterior, si de fas circunstancias especiticas de los activos se pone de manifiesto una
pardida de cardcter ireversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedenties def inmaovilizade
de iz cuenta de pérdidas y ganancias.

Arrendamientos
{i) Contabilidad de! arrendatario

Los contratos de arrendamiento, que ai inicio de los mismos, transfieren g la Sociedad
sustancialmente todas los resgos v beneficios inhergntes a la propieded de los activos, se clasifican
como arrendamientos financieros y en £aso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

- Arrendamientos financieros

Ai comienzo del plazo de! arrendamiento, la Soctedad reconoce un active y un pasive par al manor
del valor razonable del hien arendade o el valor actual de 1ns pagos minimos del arrendamienio. Loz
cosles directos iniciales se incluyen como mayor vaior dei activa. Los pagos minimos se dividen
antre la carga financiera v fa reduccicn de la deuda pencienta de pago. LOS gasics financieros se
imputan a la cuenta de perdidas y ganancias, mediante la aplicacion del método del tpo de nteras
efectivo,

Las cuolas de arrendamiento contingsnte se registran como gasto cuando es probable gue sa vayn
a IncuTTir en las mismas.

Los principios contables que se aplican a los actves wtilizados por la Sociedad en virtud de la
suscripcion de contratos de arrendaniento clasificados como financierns son s Mismos que o5
gue se dasarrollan en &! apartado {b) finmovilizadot. No obstante, si no existe una seguridad
raronable de que la Sociedad va a ohiener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de los
activos, &5tos se amartizan durante el menor de ia vida Gt o el plazo del mismo.

- Arrendarnientos operalivos
| as cuotas dervadas de 08 arrendamientos operativos, netas da 1os ncentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante e plazo del arrendamiento excepto que resulte mas

representativa ofra base sistematica ce reparto por reflejar mas adecuadaments el patrén @mposs:
de los beneficios del arrendamiento,

(Continua)
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2] instrumentos financieros
i Clasificacion v separacion de instrumeanios financieros

lLos instrumentos financigres se clasifican en el moemeanio de su reconocimiento inicial como un
active financiero, un pasivo financiare o un instrumento de patrimonio, de confarmidad con sl fonde
aconomico del acuerdo contractual v con las definiciones de activo financiero, pasivo financiaro o do
instrumento de patrimonio,

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendao a las
caractersticas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento micial,

G} Prncipos de compensacion

Un activo tinanciero y un paswvo financiero son objeto de compensacion solo cuande la Sociedad
tiene el derecho exigible de compensar los imporias reconocidos y tiene la intencion de iguidar la
cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simulidneamente.

iy Préstamos v partidas a cobrar

Las préstamos y partidas a cobrar se compaonen de créditos por operacicnes comerciales y créditos
por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinahles que no cotizan en un mercads
activo distintos de aquetios clasificados an otras categorias de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccian mcurmidos v se
valoran postariorments al coste ameriizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No ohstarie los activos financieros que no tengan un tino de interes establecido, el importe venza ©
se espere recihir en el corto plazo v el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su vaios
nominal.

i) Aclives financieros valorados a cosie

| a5 inversiones en instrumanios de patrimonio cuye valor razonable no puede ser estimado con
fiabilidad se valoran a coste, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. No obstante, si la Sociedad paede disponer en cualquier momento de una vataracion fabilo
del activo financiero de forma cantinua, éste se regonoce en dicho momento a valor razonable,
registrando los beneficios o pérdidas en funcion de su clasificacion.

v Inversionas en empresas del grupe, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las gue la Sociedad, directa o ndirectamenie, a
través da dependientes ejerce contral, segdn lo previsto en el art. 42 dei Cadigo de Comercio ¢
cuando las empresas estadn controladas por cualguier medio por una o vanas personas 1isicas o
uridicas que actuen conjuntamente o s& hallen hajo direcién Uruca por acuerdos ¢ clausulas
estatutarias.

El contrel es el poder, para dingir ias politicas financiera y de explotacion de una emprasa, con el fin
de obtener beneficias da sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en pader de la Sociedad o de
18ICeros.

(Contint)
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Se consideran empresas asociadas, aguellas sobre las que ta Sociedad, dirocta o indirectamente &
fravés de dependientes, gjerce infiuencia significativa. |La influencia sigmificatva es el poder de
intervenic an las decisiones de politica financiera y de explotacion de una empresa, sin QUe SupGris
fa existencia de control o de control con'unto sobre la misma. En la evsluacion de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o converubles en
Iz fecha de clerre de cada ejercicio, censiderando, igualmente, los derechos de voio potenciales
poseidos por la Scciedad o por otra empresa.

Se consideran emprasas multigrupo, aguellas que estan gestionadas conjuntamente por la Sociedad
0 alguna o algunas de las empresas dei grupo, incluidas 1as entidades o personas fisicas dominantes
¥ UNo O varos terceros alenos ak grupo,

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y muitigrupo se reconocen ivcialmente al coste,
gue equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendoe para las inversiones en
asociadas y multigrupc fos caostes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste,
menos el importe acumulado de las correccionas valorativas por deienaro.

5i una inversion deja de cumplir las condicionas para clasificarse en esta calegoria, se reclasifica a
inversionas disponibles para la venta y se valora como tal desde Iz fecha de la reclasificacion.

(vit Interesesy dividendos
Los ntereses se reconocan por e matcdo del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentas de inversiones en instrumentos de patrimenic se
reconocen cuando han surgido fos derechos para fa Soctedad a su percepcion, 5ilos dividendos
distribuidas proceden inequivocarnente de resuliados generados con anterioridad a 'a fecha de
adquisician porgue se han distribuido importes superiores a los beneficios genarados por l5
participada desde la adquisicion, minoran el valor contable de la mvarsion,

vy Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los dereches a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transteride v 'a Sociedad ha traspasado
sustancialmente los nesgos v heneficies derivados de su itularndad.

Las transacciones en las que ' Sociedad retiena de manera sustancial todos los riesgos y beneficios
mherentes a la propiedad de un activo *inanciero cedido se registran madiante al reconocimiento e
cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccién, s& reconocen en
resuliados siguiendo el método del tipe de interés efectivo.

(vii) Valor razonable

[i valor razonable de los pasivos financieros mantenidos para negociar ha sido determinace por la
entidad financiera contraparte tomande como referancia datos y condiciones de marcado.

(id  Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiere o grupe de activos financieros estd deteriorado v se ha producido una pérdida por
deterionn, si existe evidencia objetiva del deterioro como rasultado de uno 0 Mas aventos gue han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese @vento o eventos causanies de la péraicis
sienen un impacto sabre los flujos de efective futuros aestimados de! active o grupo de actives
financieros, que puade ser estimado con fiabilidad.

{Continti)
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La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar & instrumantos de deuda, cuande se ha producido una reduccidn o
retraso en los flujes de efective estimados fuluras, moetivados por 1a insolvencia del deudor.

Asimismio en el caso de instrumentos de patrimonio, existe detenoro de valor cuando se produce
falta de recuperabilidad del valor en libres del activo por un descenso prolongado o significative en s
valor razonable. En cualquier caso, lz Sociedad considera que as instrumentas de patrimorio han
sufrido un detenoro de valor ante una caida de un 870 v medio o de un cuarenta por ciento en su
cotizacion, sin que se haya producido la recuperacién de s valor,

Deteroro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

Ll imporie de la pérdida por deteriore del valor de activos financieros valorados a coste amartizaclo
es |a diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectve
fuiuros estirnados, excluyendo las pérdidas crediticias tuturas en 1as que no se ha incurrido,
descontados al tipe de interés efective aniginal del activa, Para los activos financieros a tipo de
nteres vanable se utiliza ef tipo de interés efectivo que corresponde 2 'a fecha de valoracion segiin
las condiciones contractuales. [Para instrumentas de deuda clasificados como invarsionas a
vencirmiento, la Sociedad utitiza el valor de mercado de los mismos, siempre que €ste sea In
suticientemente fiable como para conziderarlo representativo del valor que pudiera recuperar.

Inversiones en empresas del grupo, asoctadas v multigrupo e insirumentos de patrimonio valorados &
coste

£l calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacian del valor contable de la
inversion can su valor recuperable, entandide coma el mayor del valor en uso o valor razoniable
menos los costes de venla.

tn este sentido, &l valor e@n uso se caicula en funcién de la participacion de la Sociedad en el valor
actual de los flujos de efective estimacos de las actividades ardinarias y de lz enajenacion final o de
ios flujos estimados gue se espera recibir del reparto da dividendos y de la enajenacion final de 1
Nversion.

No obstante v en determinados casos, saivo mejor evidencia del importa recuperable de la
inversion, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma an consideracion el
patrimenio neto de la seciedad participada, ajustado, n su caso, a fos principios y nommas contablos
generalmente aceptados en la normativa espanola que resultan de aplicacion, comegide por las
plusvalias tacitas netas existantes en la fecha de la valoracion.

A estos efectos, ef valor contable de la inversion, incluye cualquier partida monetaria a cobrar o
pagar, cuya liguidacion no estd contamplada ni es probable gque se produzca en un futuro provisitile,
axcluidas las partidas de cardcter comergial.

En gjarcicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida en que
exista un aumeanto det valor recuperabis, con el limite del valor contabie gue tendria la inversion si
no se hubiera reconocido ¢ detanoro de valor,

La péidida o reversion del delerioro se reconcce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccidn valorativa por deterioro de valor de la inversion se limita al valor de la misma, excepic
an aguellos casos en 1os que se hubieran asumido por parte de la Scciedad ohligaciones
contractuzles, legales o implicitas, ¢ hign haya efectuado pagos en nombre de las sociedades. En

gsie Uitino caso, se reconoce una provision.

Las pérdidas por deterniore de valor de las instrumantos de patrimonio valorados a coste no son
reversibles, por lo gue se registran directamente contra el valer del active.

(Contindia}
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ix!  Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciaies y otras cuanlas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negocian a comao pasives financieros a valor razonable con cambie:
2 la cuenta de perdidas v genancias, se reconacen inicialmente por su valor razonable, menos, en su
caso, los costes de transaccion que sor directamente atrbuibles a la emision de los mismos. Con
nosterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta calegoria se valoran a coste
amortizado utilizando et método ded tipo de interés efective.

Mo abstante los pasivos financiaros que no tengan un tipo de interés astablecido, el importe vanza o
se aspere racibir en el corto plazo y el efecto de aclualizar no sea significativo, se valaran por su vaior
nominal.

{xn  Fianzas

Las fianzas entregadas como consacuencia de los contratos de servicios se valoran siguiendo jos
Criterins expuesios para los actives tinancieros.

{xiii Bajas y modificaciongs de pasivas financieros

L.a Sociedad da de haja un pasive financiera o una parte del misme cuando ha cumplido con fa
ohligacion contenida en &l pasivo o bien estd legalmenta dispensada de la responsabilicdad principa!l
contenida en sl pasivo ya sea en virtud de un procesc judicial o por el acresdor.

Existencias
las exislencas se valoran inicialmente por e coste de adquisicion o produccion.

£} coste de adquisician inciuye el importe facturado por ei vendedor despues de deducir cualquier
descuento, rebaja u otres partidas similares esf como los inlergses meorporados al nomina! de los débitos,
s 105 pastos adicionales gue se producen hasta que l0s bienas se hallen ubicados para su venta y otros
dirgctarnente alribuibles a la adquisicion, asi come los impuestos mdirectos no recuperabies de la Hacienda
Publica.

Las develuciones de compras s& imputan como menor valor de las axistencias objeto de devolucion, sah:
gque ne fuers viabic identificar las existencias devueltas, en Cuyo caso e iMmpuian coma menor valor de 1as
existencias de acuerdo con el método FIFQ.

Las davoiuciones de venias se incorporan par el precio de adquisicién o coste de produccion que les
correspondic de acusrdo con el metoco FIFO), salvo que su valer nelo de realizacion fuera menor, en cuyo
caso se registran por dicho importe.

Fl cosle de praduccion de las existencias comprende el pracio de adquisicion de las materias pramas y
otras materias consumibles y los costes dircctamente relacionados con las unidades producidas y una
parte calculada de forma sistamatica de los costes indirectos, variables a fijos incurndos durante el procesa
da su transformacién, [l proceso de distribucion de los costes indirectos fijos se efectia on funcion de le
capacidag normal de produccion o la produccion real, ta mayor de las dos.

[ os anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.

£l coste de las matenas primas y alras aprovisienamientos, v el cosie de transformacion se asigna a las
distintas uinidades en existencias mediante a aplicacion det metodo FIFQ (primera entrada, primera satica)

£ valor de cosic de las existencias es objelo de corraccion valorativa en aguelios cases en los que su
coste axceda su valor neto realizable. A es105 ofectos se entiends por valor neto realizable:

{Continia)
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Para las maternas primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicion. La Sociedad no reconoce
la correccion valorativa en aquellos casos en los que se espera gue los preductes termmados a los gue
s@ incorporan las malenas primas y otros aprovisicnamiontos vayan a ser enajenados por un vatnr
equivalente a su coste de produccion a supenor al mismo;

- Para los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los costes necesarios para la verta;

- Fara producios en curso, &l precio estimado de venta de los producios termmnados corraspondienies,
menos los costes estimados para finalizar su produccion y los relacionados con su venta;

La correceion valorativa reconocida previaments se revierte contra resultados, silas circunsiancias gque
causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara avidencia de un incremento do
valor nele realizable como consecuencia de un cambic en las circunstancias econdmicas. La reversian de la
curreccion valorativa tiene cormo limile el menor del coste v el nuevo valor neto realizeble de las
existencias.

Las cortecciones valarativas v reversionas por detancro de valor de las existencias se reconocen contra o3
epigrafes Variacion de existencias de producios terminados y en curso de fabricacion y
Aprovisionamigntos, seqln el tipo de existencias,

{gi  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Fi efectivo v otros actvos liguidos equivalentas incluyen el efeclive en caja vy ios depositos hancarios a la
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto olras inversiones a corto plazo de
gran liquidez siemgpre gue sean facilmante convertibles on importes geterminados de efectivo y que estin
sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimienios de menos de tres meses desds la facha de adguisicion.

(i Subvenciones, denaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como Ingresos y gastos reconooidos en
patrimonio nete cuando se obtiene, en su Case, la concasion oficial de las mismas y se fan cumplido fas
condicionas para su concesion o no existen dudes razonables sobre la recepcion de las mismas.

Cas subvenciones, donaciones v legadaes de cardcter monalarico se valoran pot el vator razenatle del
importe concedido v las de cardcier no rmonetario por ef valor razonable de! activo recibido.

En epetcicios postenores las subvenciones, donacionas y lagados se imputan a resultados atendienda a su
oo
finahdad.

Las subvencionss de capital se imputan al resultado del ej@rcicio en proporcidn a la amortizacion
correspondienta a los actives financizdos con las mismas o en su caso, cuando se produzea la enajenacicn,
haja o carreccion valoraliva por deterolo de 105 MRSTTINS.

| as subvenciones que se concaden para financiar gastos especificos se impuian a INGrasos en e eercicio
que se devengan los gastos financiados.

i) ingresos por vanta de bienes y presiacion da 3eIvicios
LLos ingresos por la venta de biengs © Servicios 5 reconocen pov ol valor razonable de la contrapartiia
recibida o a recibir derivada de los mismos. |L.0s descuentos por pronto pago, por velurmen u otro 1po de

descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los crédilos, se regisiran como una
minoracion de 10s Mismos.

{Continta}
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Mo ohstante la Sociedad mcluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento rao

SUPENor a un ano que no anen un tpoe de intards contractual, cuando el efecto de no actuatizar los {lujos
de efectivo no es significative.

(i) ldentificacién de las transacciones

La Sociedad evalta si existen diferentes componentes en una transaccion, con el objeto de aplicar los
criterios de reconocimiento de ingresos a cada unoe de elios.

(il thgresos por ventas
L.os ingresos por venia de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

Ha transmitido al cormprador los riasqos y beneficios significatives inherantes a la propiedad de o3
bienes;

- No conserva ninguna implicacién en ia gestion corrients de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedsd, ni retiene el control efectiva sobre los mismos;

- Elimporta de los ingresos v [0S costas incurridos o por incurrir puaden ser valorados con fiebilidad;
- Es probable que se raciban los beneficios econdmicos asaciados con la venta; y

L os costes incurridos o por incurrir refacionados con ta transaccion puedan ser valoradaos con
fiabitidad;

La Sociedad considera que estos requisitos se cumplen en ei momento de entiega efectiva de los
bienes al comprador.

i Prestacion de semnvicios

Los ingresos derivados de la prestacion dae servicios, Se recenocen considerando el grado de
realizacion a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos, el grado de realizacion, los costas
ya incurndos v ios pendiantes de incurrir pueden ser valorades con fizbilidad v &s prabable que se
recihan los baneficios econsmicos derivados de la prestacion del servicio.

Y1 el caso de prestaciones de servicios cuye resuitado final no puede ser estimado cen fiabilidad, ko=
ingreses solo se reconocen hasia el limite de ios gastos reconocidos que son recuperablas.

impuesto sobre beneficios

El gasic o ingreso por el impuesto sobie henehcios comprende tanio gt umpuesio corrignta como el
impuasto difendo,

s activos 0 pasivos por impuesto sobre peneficios commente, se valoran por las canlidades gue se esper:
pagar & recuperar de las autoridades fiscalos, utilizando fa normatve y tipes ImMpasitves vigentes o
aprobados y pendientes de publicacion en ls facha de cierre del exercicio.

El impuaste sobre beneficios comente o difarido se reconace en resullados, salvo que suria de una

transacaicn 0 sUceso 8candmico que se ha raconocido en ol mismo ejercicio o en oo diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacion de nagocios.

(Continu:)
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Reconacimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se recenocen en todos los casos exceplo gue surjan del
reconocimiento inicial del fando de comarcio o de un activo o pasivo en una transaccion gue no e
una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccian no afecta ni al resultade contable m a i
base imponible tiscal.

Recanocimianta de diferencias temporanas deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen sismpre que resulie probahle que existan bascs
imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion excepto en aquellos casos en las qus
las diferencias surjan del reconocimients inicial de actives o pasivos en una ransaccion que no @s
una combinacion de negocios y en la fecha de la ransaccién no afecta ni al resultado contable ma ls
hase impaonible fiscal.

Las oportunidades de pianificacion fiscal, 5010 se consideran en la evaluacidn de la recupetacion de
los activos por impuesto diferido, si fa Sociedad tiene la mtencion de adoptarlas o es probahle que las
vaya a adoptar.

Valoracidn

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a sar da
aplicacion en los ejercicios en ios que s& espera realizar los activos o pagar los pasives, a partir de ta
normativa y Hipos que astdn vigentes o aprobados y pendientes de publicacidn y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que o Sociedad espera
recuperar los actives o liguidar los pasivos.

Compensacidn y clasificacion

La Sociadad solo compensa [os activos v pasivos por impuesto sobre henelicios si existe un derechs
ingal 3 su compensacidon frente a las ausondades fiscales v tiene la intencién de liquidar las
cantidades que resulten por su importe neto o bien reslizar los activos y liquidar ios pasivos de forma
simultdnea.

Los activos y pasivas por impuesto diferido se reconocen en baldance de situacion como activos o
Pasivos no corrienies, independientamente de la fecha de esperada de realizacion o liquidacion.

Madioambiente

L.a Sociedad realiza operaciones cuyo proposivo principal es pravenir, reducir o reparar el dano que coma
resultade de sus actividades pueda producir sobre el medio ammbiante.

l.os gastos derivados de las actividades medioambigniales se reconocen como Dtros gastos de
explotacion en el giercicio en el que se Incurrsn.

lLos elementos dal inmovilizado material adquiridos con el objeta de ser utilizades de forms duradera en so
actividad y cuya finalidad principal es ta minimizacion del impacto medivambiental y Ia proteccién y mejorz
del medic ambiente, incluyendo la reduccion ¢ eliminacion de la contaminacién futura de 1as operaciones
de fa Sociedad, se reconocen coma activos madiante Ia aplicacion de criterios de valoracion, praesentacion v
desglose consistentes con los que 58 mencienan en el apartado (bl Inmovilizado material.

(Continda)
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{)  Transacciones entre empresas del grupo

! as transaccionas entre empresas del grupo, salvo aquellas refacionadas con fusiones, escisiones y
sportacionas no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
entregada o recibida. La diferencia entre dicha valor v el importe acordado, se regisira de acuerdo con la
suslancia econtémica subyacente.

{8} Inmovilizado Intangible

i_.& composicion v el movimiento hahido an las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible han sido los

siguientes:

2009

Coste al 1 de enaro
de 2009
Alias

Coste al 31 de
diciermbra de 2009

Amaoriizacion
acumulada al 1 ds
enero de 2008
Amortizaclones
Bajas

Amorizacion
acumulada al 31 de
diciembre de 2009

Valor neto contable
al 21 de dicembre
de 2009

Euros
Patentes,
licencias,
marcasy Aplicaciones
Desarrollo similares informaticas Total
1.648.6680 4. 661 97.245 1.750.566
697.390 - 5 343 705.733
2.346.050 4 661 105.588 2.456,299
80674 (2.013} (33.844) {132.534)
- - (20.785) {20.785)
79.647 - - 79.647
{11,030 {2.013) (60.622) (73.672)
2.335.020 2.648 44,959 2.382.627

(Continiu)
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Euros

Patentes,

licencias,

marcas y Aplicaciones

2010 Desarrollo similares informaticas Total

Coste al 1 de enero
de 2000 2.346.060 4.681 105.588 2.456.299
Coste al 31 de
chciembre de 2010 2.346.050 4,661 105.588 2.456.299
Amortizacion
acumulada al 1 de
enaro de 2010 {1.030) 2.013) {60.629) {73.672)
Armorizaciones {156.482) {1.065) (23.487) {181.034)
AIMEIZacion
acumulada al 31 de
diciembre de 2010 {167.512) 3.078) {£4.118) {254.706)
YValor neto contable
al 31 de diciembre
de 2010 2.178.538 1.583 21.472 2.201.593

tay  Desarrollo

lLos unportes de Desarrollo capitalizados conresponden a los siguientas proyectos:

Euros
2010
Amortizacion
Descripeidén Coste acumulada Total

I+D+ FIS 06-08 2.022.791 (145.883) 1.876.908
Consola de Beparaciones 117.414 (7.828) 109.586
Mangiubos 28.361 (1.891) 26.470
Light Carbon Cars 177.484 (11.910% 165,574
2.346.050 {162.512) 2.178.538

2009
b+ D+ E1S 06-08 2.022.791% {11.030) 2.011.761
Consola de Reparaciones 117414 - 117414
Nanotubos 28.361 - 28.361
Light Carbon Cars 177.484 - 177.484
2.346.050 {11.030} 2.335.020

{(Continis)
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() Subvenciones oficiales recibidas
| a Sociedad ha recibido las subvenciones que se racogen on la nota (16) para la financiacion parcial de sus
inversiongs aen proyectos de investigacion vy desarrolio,
(6) Inmavilizado Material
{ 8 composician v al movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmaovilizade material ¢ prasenta o
al Anexo |
{a)  Genoral
El detalle del periodo de amortizacién residua:, la amortizacion del ejercicio, emortizacion acumuiada y valo
neta cantable de los inmovilizados materiales individualmente significativos al 31 de diciembre es come
SigUE:
Euros
2010
Periodo de vida Amortizacion Valor Neto
Descripcion del activo util residual Amortizacion Acumulada Contable
Nave 1 26 8.325 - 48.017 232.584
Nave 2 28 6.297 36.574 295920
instalacion aléctnca nave 2 7 8.987 40,059 489,810
Centro de transformacion 2 6.549 53.035 14.384
30.158 177.685 592.698
2009
Mave 1 29 8.418 39.692 240,509
Nave 2 29 10.327 30.277 302.217
Instalacion eiactnca nave 2 8 7.183 31.072 58.797
Centro de transformacion 3 21.029 46.486 20.933
46.963 147.527 622_856
i Subvenciones oficiaies recibidas
Lz Sociedad ha recibido las subvenciones gue se recogen en |a nota 16 para la financiacion narcial de sus
inmovilizados materiales.,
c) Sequras

La Sociedad tiene contratadas varias pdiizas de seguro para cubrir los riesgos a que astan sujetos los
alementos del inmaoviiizado material. La cobartura de astas pdlizas se considers suficients

{Continiu)
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{7} Arrendamientos financieros - Arrendazario

La Sociedad tiene las siguientes clases de sctivos contratadas en régimen de arrendamiento financiero;

Euros
Instalaciones

técnicas y

maquinaria Totat
Reconocido inicialments por:
Valor actusl de los pagos minimos 56.621 56.621
Amortizacidn acumutada y pardidas por deterioro de valor {38.750) (38.750)
Valor neto contable al 31 de diciembre 2010 17.871 17.871
fReconocido iniclalmente por:
Valor actual de los pagos minimos 437.526 437.926
Arnortizacion acemulada y pérdidas por deternoro de valor (166.580) {166.580)
Valor neto contable al 31 de diciembre 2009 271.348 271.346

L.a conciliacion entre el importe de los pagos futuros minimoes por arrendamiento v su valor actual es cormo
v

sigus:
Euros
2010 2009
Pagos minimos futuros 3.199 45373
Opcion de compia 4.065% 7.707
Gastos finarcieros no devengados {28) {1.007)
Valor actual 7.236 52.073

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos finsncieros desglosades

por plazos de vencimientio s comao sigue:

Euros
2010 2009
Pagos Pagos
minimos Valor actual minimos Valor actual
tiasta un ana 7.264 7.236 23.691 23.360
Enire uno y cince anos - - 29.389 28.713
1.264 7.236 53.080 Bh2.073
Menos parte cormnenie {7.264) {7.236) (23.691) {23.360)
Total no corrignte - - 29.38% 28.713

(Continti}
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{8} Politica y Gestién de Riesgos
{a}) Faclores de rigsgo financiero

Las actividades de la Sociedad estén expuestas a diversas riesgos Hinancieros: nesgo de crédito, riesgo do
liquidez v riesgo del lipo de intarés en los fluns de efective. El programa de gestion del riesgo global de a
Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y lrata de minimizar los efectos
notenciales adversos sobre la rentabilidad finenciera de la Sociedad.

L.a gestion de! riesge esia controlada por el Dapartamento Financiero de la Scciedad con arreglo a peliticas
aprobadas por el Consejo de Admiristracién. Este Departamento identifica, evalGs y cubre 05 riesges
financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas de la Sociedad, Ef Consejo proparcionz
politicas escrites pard ia gestion del riesgo global.

{1 Riesgo de credito

la Sociedad no tiene concentraciones s:ignificativas de riesgo de crédito. La Sooedad tiene politicas
para asegurar que las ventas al por mayar de productos se efectien a clientes con un histonial de
crédito adacuado.

La correccion valorativa por msolvencias de clientes, la revisidn de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clentes, tendencias acluales del mercado v analisis histérico de las
insolvencias a nivel agregado, estd sujeto & un elevado uicio. En relecion a la correccion valorativa
derivada del analisis agregado de la expenencia historica de impagados, una reduccion en &l volumen
de saldos implica una reduccion de las carrecciones valorativas y viceversa.

I importe total de los actives financieros sujetos a riesgoe de crédito se muestra en la nota (110
(it Riesgo de iquidez

| a Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del niesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento da
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un impaorte
suficiente de facilidades de credito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posicionas dx
mearcado.

L& clasificacién de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contraciuales se
muestra en ias notas (11 y (181,

(i} Hiesgo de tipo de interés en los flujos da efective

Como la Saciedad no posea activos remunerados impartantes, los ingresos v los flujos de efectivo de
las actividades de explotacion de la Sociadad son en su mayoria independiantes respecto de las
varaciones en los tipos de interés de marcado.

Elriesgo de tpo de interes de la Sociedad surge de los recurses ajenns a largo plazo. Los recursos
ajenos emitidos a lipos variables exponen a la Sociedad a riesygo de lipo de intarés de los flujos de
efectivo.

La Sociedad gestiona el riesgo de 1po d2 intergs en los flujos de efectivo mediante permutas de tipo
de interas variable a fijo. Fstas permuias de tipo de interés tienen el efecto economico de convertir
I0s recursos ajenos con tpos de interés varizhle en interés fijo. Generalmente, ls Sociedad obtiens
recurses ajenos a largo plazo con interés variable v los parmuta en interés fije que son generalmenia
mas bajos que los disponibles si la Scciedad hubiese obienido l0s recursos ajencs directamenie a
upes de interas fijos. Bajo las permutas de tipo de interés, s Sociedad se compromete con otras
partes a intercambiar, con cierta periodicidad {generalmente, trimestral), la diferencia entre los
intereses fyos v los interesas variahles caloulada en funcidn de los principales nocionales contrstados,

(Continuia)
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{9} Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas

Fl detalle de las inversiones en instrumentes de patrimonio de empresas del grupo y asociadas es como

SIgUC!
Euros
2010 2009
No corriente No corriente

Empresas asociadas

Paruicipaciones 100.600 100.000

Corracciones valorativas por deterioro (100.0G0) (100.000)
Total -

(@l Participaciones en empresas asociadas
La irlormacian relativa a ias parbcimaciones en empresas asnciadas se presenta en el Anexo .
(.} Deteriore del valor
Las correccionas valorativas por detericro fueron regisiradas en 2009,
{10) Activos Financieros por Categorias
(a}  Clasificacion de los activos financieros por categorias

La clasificacion de los actives financieros por categorias v clases, se muaestra en el Ansxo |11

Ei valor contabie es represeniative del valor razenable de estos activos,

{Contindz)
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El importe de las perdidas y ganancias retas por categorias de aclivos financieros es como sigue:

2010

ingrasos linancieros
aplicande ¢l método de
cosle amorlizado

Pardidas por doteriorno de
valar

Revaersinhes por detatioto
de vaior

Pardadas por deleroroy
BnajEnacicon

Varacion en el valor
raconable

GananciasfAPerdidas) netas
en pérdidas y ganancias

Total

2009

Variacion on ol valor
razenable

Pardidas por detenoro de
valor

Reversiones por detenoro
e valar

Pérdidas po detenoro y
enajenacion

GananciasfPerdidas) netas
on pérdidas v ganancias

Total

Euros
Activos
Préstamosy financieros
partidas a disponibles
cobrar para la venta Total
44.215 - 44,215
(717 .035: {217.035)
56.840 - 56.840
- 404y (404}
- 232 232
(115.980) {172 {116.152)
{115.580} 1772 (116.152)
Euros
Activos
Préstamosy financieras
partidas a disponibles
cobrar para la venta Total
- 1416 1.416
{147.236) (147.236)
553.664 563.669
128.174) {28.174)
3688.2859 1.416 389.675
388.259 1.416 389.675

{Continia)



21
EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

{11} inversiones Financieras y Deudores Comerciales
fab  Inversiones financieras

Eldetalle de las inversiones financieras es comao sigua:

Euros
2010 2009
No corriente Corrienta No corriente Corriente

Vinculadas

Instrumentos de patnmaonia 43,951 - 43.951 -

Otros - 600 - -
Na vinculadas

Instrumentos de patnimonio - - - 30.612

Dendsitos y lianzas - 13.130 - 3.530

Otros 361.750 - - 361.750
Toial 405.701 13.730 43.951 395.892

Instrumentos de patrimonio en empresas vinculadas recoge la inversion de la Sociedad en Unwven Capital
5.A, S.C.R., Bioorganic Hesearch and Scrvices, S.1., v Sociedad de Investigacion en Nanoestructuras, S.L

Durante 2010 se ha cancelado ia inversion de la Socedad en el fendo garantizado de renta variable BBVA
TOP 5 GARANTIZADO.

Otros recoge el importe de una impaesicion a plazo fijo pignorada con vencimignto el 30 de septiembre o
2012 (30 de septiembre de 2010 parz la imposicion &l 31 de diciembre de 2009) de nominal 361.750 euros,
y el salde de una cuenta cormignie con socios v administradoras por 00 euros.

(b} Deudores cemerciales y ofras cuantas a cobrar

Fldetalle de deudoras comerciales y otras cugntas a cobrar €s comn sigue:

Euros
2010 2009
Corriente Corriente
Viriculadas
Cligntes 1.451 -
No vinculadas
Cligntas 897 275 683.791
Otros deudores 72.905 -
Personal - 61
Adminustraciones Pulblicas
nor iMmpuesto sobre
sociedades (nota 20) 1.109 -
Otros créditos con las
Administraciones Poblicas 255716 419.034
Correcciones valorativas por
detarioro (303.314) (143119
Total 1.025.142 959,767

(Continl:)
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(¢} Deternoro del valor

El analisis del movimienio da las cuentas correctoras represeniaivas de fas pérdidas por detenoro
originadas por el riesgo de crédito de activos ‘inancieros valorados a coste amortizado es como sigue:

Euros
2010
Clientes Total
Corrgnte
Saldo al 1 de enero de 2010 143.119) {1432.119)
Dotaciones (217.035) {217.035}
Reversiones h6.840 56.840
Saldo al 31 de diciembre de 2010 (303.314) (303.314)
Euros
2009
Clientes Tota!
Corriente
Saido al 1 de enarc de 2009 {820.505} {820.505)
Dotaciones {147.236) (147.236)
Eliminaciones contra el saldo comable 260.953 260.953
Revarsiones 563,669 563.669
Saldo ai 31 de diciembre de 2008 (143.119} {142.119)

{12} Instrumentos financieros derivados

Instrumentos financieros denvados racogla al 31 de diciembre de 2009 el valor razonable de una Permuls
de tipo de interés de 254,000 euros de nocional. Durants 2010 se ha liquidado por su valor de mercado,
reqistrando la Socedad un ingreso de 26 euros.

{Continua)
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Existencias

El detalle del epigrafe de exisiencias s coma sigue:

Euros
2010 2009

Materias primas y ¢irgs aprovisionamigntos 260.548 171.482
Praducios en curso y semiterminades 161.459 57,762
FProducios terminados 15.685 -

Subproduclos, residucs y malenales
recuperados 13.157 70.108
Anticipos 45736 -
496.586 499.333

Sequros

La Sociedad tene contratadas varias palizas de seguro para cubrir jos riesgos a que estan sujetos las
axistencias. L.a cobertura de estas polizas se considera suficiente,

Efective y Otros Activos Liquidos Equ:valentes

El detalie del apigrafe efectiva y otras activos liquidos equivalentes es comae sigue:

Euros
2010 2009

Caja y bancos 70.627 34.941

Tados los saldos son de libre disposicidn.
Fondos Propios

La composicion v el movimiente del patimonio netw se presentan en el estado de cambios en el
patrimanio neto.

Capital

Al 31 de diciembire de 2010 v 2009 el capital socta! de la Sociedad 251 representade por H5.338
participaciones ordinarias o de clase A de 1 euro de valor normina! cada una, totalmenie desembolsadas v
£.150 participacionas pnvilegiadas o de clase B de 1 euro de valor nominal cada ung, totalmente suscritas v
desembolsadas.

Durante gl ano 2008 se llevd s cabo una amphacion de capital madiante 1a emisién de 1.840 participacionss
ordinarias de class A (suscritas y desembolsedas por Magacon Servicios y Estrategia, S.L.U) de 1 euro do
valor nominal cada una y una prima de asuncian dae 398.160 eurcs, y la emision de 6.150 participaciones
nrivilegiadas o de clase B {suscritas y desemuoolsadas por Inversion y Gestion de Capital Riesgo de
Andatucia, S.A {invercaria)), de 1 euro de vaior nomingl cada una y una pnma de asuncion de 783.850
auUros.

los tenadores de participaciones privilegiades tendrdn el derecho a la distribucidn, en su caso, entre les

{Continda}
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socios litulares de las mismas, de la totalidad de la prima de asuncidn desembolsada par Ios mismos on ios
sigulentes terminos y condiciones:

1. La prima de asuncién no podré distribuirse durante los tres primeros afos a contar desde ia fecha en gus
sa desemboelse la misma.

Z. Una vez transcurridos los tres primeros afics v haste el noveno, esta podré ser distribuida entre los
socios titutares de las mismas previo acuerdo 2n Junta Espacial de los socios titulares det resto de
participaciones sociales de la Sociedad.

3. A partir del noveno afic quedard sin efecto el privilegio, quedando atectas en igualdad de condicionas s
iotalidad de las participaciones sociales de ta Sociedad a la distnbucion ds fa pnma de asuncion,

Las sociedades que participan directa o ndirectaments en el capilal soci! de la Sociedad an un
porcentaje igual o supericr al 10% son las siguienies:

Namero da
participacione Porcentaje de
Sociedad s participacién
Inversian y Gestién de Capital Riesgo de

Andalucia, 5.A. 6.150 10,00 %
Magacon Servicios y Estrategia, 5.1 35.011 56,94 %
O1tros 20.327 33,086 %
61.488 100,00 %

Prima de asuncion

Esta reserva os de libre distribucion, con la excepcian a la parte correspondiente a la ampliacion da capial
reslizacla el 24 de abril de 2008 (793.850 auros) v en los L&rminos expueslos antariorments,

Resevas

La composicién vy ¢l movinuento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe de reservas y rasyltados sa
muestran en el Anexo IV.

{}  Reserva legal
La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en nde casc, una cifra igual al 10 por 100 del benaficio del ejercicio se
destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social,
Esta reserva no as distribuible a los socins vy s0lo podré ser utilizada para cubrir, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuemta de pérdidas v ganancias. El saldo

registrado en esila resarva podra ser destinado a incrementar el capital social,

Al 31 de diciembre de 2010y 2009, 1a Sociedad tiene dotada esta reseiva con el limite minimo que
astablece la Ley de Sociedades de Capiial.

(Continuaj
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{16} Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

El movimiento de las subvenciones, donacionas v legados recibidos de caracier no reintegrable es coma

sigue’
Euros
2010 2009

Saldo al 1 de enero de 2010 542 321 538.9156
Subvenciones concedidas en el gjgrocic 109.026 65.377
Reembolso de subvencionas por incumplimiento de

condiciones {66.729) -
Traspasos a la cuenta de pérdidas y garancias {144.926} {61.971)
Salde &l 31 de diciembre de 2010 439.692 542,321

[l detalle de les importes recanncidos an la cuenta de pérdidas y ganancias por tipo de subvencion es

comao sigue:
Euros
2010 2009
Subvencionss de capital 51.285 88.529
Subvenciones de explotacién 166,752 36.860
207.037 125.389
{al  Subvenciones
El detalle de las subvenciones es como sigue:
il Subvenciones de capita!
Euros
Fecha de
Entidad concesionaria 2010 2009 Finalidad concesion
Corporacion Tecnologica de Proyecto de
Andalucia 110.528 213754 1+D 2007
Miristeno de Economia vy Inversion en
Hacienda 153.768 162673  inmovilizado 2007 y 2008
Inversién en
Agencia iIDEA 784113 298.663  inmovilizado 2007
Corporacién Tecnolbgica de Proyecto de
Andalucia 78.722 98.652 I+D 2007
628.131 774.742

{Continis)
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() Subvenciones de expleiacion

Euros
Entidad concesionaria 2010 2009 Finalidad

Ministerio de Cienciz e Fomento del
Innovacidn 13.880 empleo
Fomento del

Sevicio Andaluz de Emplea - 22970 empleo
Mejora

instituto Andaluz de Tecnologia 80h eficiencia
Carporacion Tecnolégica de Proyecto de
Andalucia 154.947 1+D

155.752 36.860

{17) Pasivos Financieros por Categorias

(a) Clasificacon de los pasivos financicros por cafegorias

La clasificacion de los pasivos financieros por cateqorias y clases se muestra en el Anexo V,

[l valor contable es representativo del valor razonable de estos pasivos.

{n Fardidas vy ganancias netas por categorias de pasivos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros es como sigue:

Euros
Pasivos
mantenido  Débitos y
s para partidas a
2010 negociar pagar Total
Gastos financieros aplicando el
métode de coste amortizado - {211.65%) {211.659)
Yanacian en el valor razonsble {206) - (206)
Ganancias/(Perdidas) netas an
pérdidas y ganancias (206) {211.659) {211.865)
Total (206) {211.659) {211.865)

(Contint)
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Euros
Pasivos
mantenido Débitosy
s para partidas a
2009 negociar pagar Total
Gastos financiaros aplicando el
método de coste amortizado - {182.800) (182.800)
Variacisn en el valor razonable (22.370) - {22.370)
Ganancias/iPérdidas) netas on
pardidas v ganancias {22.370) {162.800) (205.170)
Toal {22.370) {182.800) {205.170)

{(18) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales
(e Deudas con ampresas del grepo v aseciadas

£l detalle de las deudas con empresas del grupo v asociadas 85 como sigue:

Euros
2010 2009
No corriente Corriente Corriente
Gripo
Deudas 300.000 220.000 270.000
Intereses - 50.800 29.144
Totai 300.000 270.900 299,144

(Contin)
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i Deudas

El detalle de las deudas as como sigue.

Euros
2010 2009
No corriente Corriente No corriente Corriente
Vinculadas
Otros 244.300 - 368879 13.847
No vincidadas
Deudas con entidades de
crédiio 891.663 295,283 533.718 719.776
Acreedores por
arrendamianto tinanciero - 7.236 28.713 23.360
Instrumentos financiergs
denvados de nggociacién - - 13.870 8.400
Froveedores de inmovilizado - 12.728 - -
Deudas 1.114.411 664.804 1.191.435 -
Deudas transformables en
subvenciones 497.903 497 903
ntareses - - - 9.510
Total 2.250.374 1.477.954 2.136.213 1.272,791

g} Otrainformacién sobre fas deudas
) Caracteristicas principales de las deudas
Los términas y condiciones de los préstamos y deudas se muestran en el Anexo V.
id)  Acrecdores Comarcizies y Otras Cuentas a Pagar

El detalie de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 85 Como sigue:

Euros
2010 2009
Corriente Corrienta
No vinculadas

Proveadoras 457.474 1.010.282
Acraadores 585453 596.955
Personal 155 -
Otras deudas con las Adreinistraciones

Publicas 93.477 53.718
Total 1.201.038 1.735.070

i) Clasificacion por vencimientos
La clasificacion de los pasivos financieros por vencimiontos se rrivestra en elAnexo VI

1 préstamo de 300.000 euros obtenido de empiesas del grupo seréd devuelto en gl mornento en que 'a

(Contistliu)
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Sociedad cuente con liquider suficients para ello, teniendo en cuenta los pagas & realizar tanto a
proveedores como acreedores financieros y rio financieros. También seré necesario que 1a Sociedad haya
obitenido beneficios suficientes para ello en el gjercicic en gue se vaya a devolver el prestamo, una vey
deotada la rescrva tegal. Bl prestamista se compromets a no solicitar la develucion de g aperiacian en un
plazo minimo de tres anos a contar desde 1a facha de la firma del contrato, por o que su vencimiento sera
comao mintmao 2014,

{19} Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

El importe del saldo pendients de pago a proveedores, que al cierre del ejarcicio acumula un
aplazamiento superior &l plazo legal de pago es de 422.926 euros.

(20} Situacion Fiscal

El detalle de Ios saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Euros
2010 2009
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos
ACtivas por impueslo comente - 1.109 - -
Impuesto sobre el valor
anadida y similares - 53.812 217.130
Otios - 201.904 - 201.904
- 256.825 - A419.034
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 188.442 - 232.422 -
Impuesto schre el valor
anadido y similares . 26.954 - (18.838)
Segundad Social - 5728 - 11.937
Ratenciones - 60.795 - 60.619
188.442 93.477 232,422 53.718

La Seciedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los
principales impuestos que le son apheables:

Ejercicios

Impuesto abiertos
Impuesto solre Sociedades 2006-2010
impuesto sobre el Valor Afadido 2007-2010
Impuesta sabre la Renta de las Personas Fisicas 20072010
impueasto de Actividades Econdmicas 2007-2010
Segunidad Social 2007-2010

Como consecuencia, entre otras, de Ias diferentes posibles interprefaciones de la legisfacion fiscal vigenin,
podiian surgir pasivos adicionales como resulzado de una inspaeccion. Entode caso, los Administradores
de la Sociedad consideran gue dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las
cu@ntas anuales.

(Contindia)
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{al  Impuesto sobre beneficios

lLa concliacion entre el importe neto de los ingresos v gastos del ejercicio y la base impontble se details en
al Anaxo VI

I a relacion existente entre el gasto/ (ingreso) por impussto sobre beneficios y el henefico / (perdida) del
aiercicio se detalla en el Anexo X,

Al 31 de diciembre de 2010 Iz Scociedad maniiene bases imponibles negativas pendicntes de compensar
por impoerte de 984.085,51 curos en relacién  las cuales no ha registredo activo por impuasto sobre
heneficios diferido alguno, cuyos importes y plazos de reversian son los que siguan:

Ano Euros Ultimo ano
2008 502.329 2023
2009 481,757 2024

984.086

{21) Informacion Medioambiental

£l valor nato contable de los activos atectos a la proteccién y majora del medio ambiente no es
significativo a! 31 de diclemnbre de 2010 (ni 8l 31 de diciembre de 2009).

La Seciedad no ha incurrido en gasto algunc para ia proteccidn y mejora del medio ambiente
en a8l ejercicio 2010 {n1en 2009 ni ha recibico subvenciones de naturaleza medinaminental.

Con lus procedimiantos actuaimente implantados g Sociedad considera que tiene adecuadamente
cantrolados los riesgos medioambientales que se pudieran producir,

{22) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas
{a}  Saldos con paites vinculadas

Fi detalle de los saldos deudores y acreaedoras con emprasas de! grupo y asociadas, vy partes vinculadas,
incluyendo personal de alta Direcciony Administradores v las principales caracteristicas ce los mismas, 5o
presentan en las notas 11 v 18,

(Contintii)
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b}  Transacciones de la Sociedad con partes vinculsdas

Laos importes de las transacciones de I Sociedad con partes vinculadas son los siguientes:

) Informacicn refativa @ Administraderes y parsonal de altz Direccidn de 1a Sociedad

) Euros
Sociedades Administrado  Otras partes
2010 del grupo res vinculadas Total

ngrasos
Ventas netas

Ventas - - 1.912.456 1.812.456
Total ingresos - - 1.912.456 1.912.456
(Gastos
Otros servicios recibidos - 2.115.002 2.115.002
(3asios de personal

Retribucionas 40.335 40.335
Ingirumentos financieros

Gastos financieros 21,758 - 24.833 46.589
Totai Gastos 21.756 40,2335 7.139.83b 2.201.926

Euros
Sociedades Administrado  Otras partes
2009 del grupo res vinculadas Total

Gastos
Oiras servicos recibidos - 43931 119.088 162.219
(Gastos de personal

Retribuciones - 58.906 - 56.906
Instrumentos hinancieros

(Gastos financieros 45 514 - 26.000 71.614
Total Gastos 45,614 100.037 145.088 280.738

Duranta fos ejercicios 2010 y 2009 los Adrsinistradores han percihido las remunaraciones que se detallan
en ol apartade anterior. Los Administraderes no tenen concedidos anticipos © créditos, y no se han
asumido obligaciones por cuenta e elles a titulo de garantia. Asimisma la Sociedad na tiene contrardas
obligaciones en materia de pensiones y de 3eguros de vide con raspecto a antiguos o actuales

Administradores de la Sociedad

idi  Participaciones y cargos de los Administradores y de ias personas vinculadas a ios mismos en otras

sociedades

l.as participaciones de los Administradaies

ias empresas cuyo chjeio sccial es idéntico, analogo o complementario al desarro
como los cargos, funciones y actividades dasempenados yfo realizados en lag mismas 5 detallan en el
Anexo X adjunto que forma una parte integrante de esta nota de la memoria.

de la Sociedad v de las parsonas vinculadas g los mismos, en

llado por la Sociedad, asi

(Continliy)
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{23} Ingresos y Gastos
{a}  importe neto de la cifra de negocios

Fl delalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades v mercados geograticos os
COmMo sigue:

Euros
Nacional

2010 2009
ingeniaria y fabricacion
en materiales
compueslos 4.745.836 1417.025
Frestacién de servicios
de consultoria industria! 387.840 379.049

5.133.676 1.796.074

i} Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de materias primas y 0ros aprovISionamientos es como sigue:

Euros
2010 2009
Consumo de matenas priras y otros
Compras nacionales B58.144 666.953
Variacién de existencias {89.087) (119.444)
469.057 547.509
{c} Cargas Sociales y Provisiones
Fi detalie de cargas sociales y provisiongs €5 Como sigue:
Euros
2010 2009
Cargas Soclaies
Sequridad Social a cargo de la empresa §5.088 176.317
Otros gastos socigles 2.565 3680
97.654 179.997

(Contintiz)
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{24} Informacion sobre empleados

Bl ndgmero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2010 v 2009, desglosado por
calegorias, 8s como sigue:

Numero
2010 2009
Directivos 1
Ingenieros 11 15
Opeararios 2 11
Personal Staff 2]
23 31

La distribucién por sexos al final del ejercicio del personal y de los Administradores es como sigue:

Namero
2010 2009
Mujeres Hombres Mujeres Hombres

Conseinros - 6 - 5]
Directivos - 2 - 1
Ingenieros 3 14 2 12
Cperarios - 1 1 1
Personal Staft 1 - 1 4

4 23 4 24

(25) Honorarios de Auditoria
La empresa auditera KPMG Auditores, 5.1, de las cuenlas anuales de la Sociedad, ha facturado durante ios
eercicios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 honorarios v gastos par servicios profesionales de
auditoria det cuentas anuales de 13.365 avros v 13.090 euros, respectivamente.

Los importes mencionados en el parrafo anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relatives a los
senvicios realizados duianie los gercicios 2010 y 2009, con independencia dal momento de su facturacion.

{Conting:)
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, 5.1

Reunidos los Administradores de EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L., con facha de 29 de abril de
2011 y en cumplimiento de los requisites establecidos en &l articulo 253.2 def Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a farmular las
cuentas anuales abreviadas del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2010 v el 31 de
diciembre de 2010. Las cuenlas anuales abreviadas vienen constituidas por los documentos anexos

que preceden a este escrito.

Firmantes:

o ,ﬂ/ ‘

n
D. Manuel G,Lr’%;f{a Pacheco,'

Presidente y/ Consejero

3

i

P
e

/;

- D,;Qaélj'()é."éﬁiﬂéﬁ' Gestoso,

~Vocal del Gonsejo de
Administracion

D. Francisco Fernandez-Trujillo Nlnez,
En representacion de UNIVEN

CAPITAL, S.A,, S.CR

Vocal del Consejo de Administracion

D. Manuel Jesls
Rodriguez Rodriguez, en
representacion de
Inversion y Gestion de
Capital Riesgo de
Andalucia, S.A.



EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Retnidos los Administradores de EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L., con fecha de 29 de abril de
2011 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 def Texto Refundido de fa
ley de Sociedades de Capital y en e! articulo 37 del Cadigo de Comercio, proceden a formular las
cuentas anvales abreviadas del ejercicic comprendido entre el 1 de enero de 2010 yel31de
diciembre de 2010. Las cuentas anuales abreviadas vienen constituidas por los documentos anexos
gue preceden a este ascrito.

Firmantes: IR |
5 -
.
D. Manuel Garcia Pacheco, D. Carlos Guillen Gestoso, D. Manuel Jesd;‘mw
Presidente y Consejero Vocal del Consejo de Rodriguez Rodriguez, en

Administracién representacion de
Inversion ﬁ/ Gestién de
Capital Riesgo de
Andalucia, S.A.

D. Francisco Fernandez-Trujillo Nofez,
En representacion de UNIVEN
CAPITAL, S A ,SCR

Vocal del Consejo de Administracian



EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.
Cuentas Anuales Abreviadas

correspondientes al gjercicio anual terminado al
31 de diciembre de 2009

(Junto con el Informe de Auditoria)



KPMG Auditores S.L.
Edificio Menara

Avenida de fa Buhaira, 31
41018 Sevilla

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Abreviadas

A los Socios de
Easy Industrial Solutions, S.L.

1. Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Easy Industrial Solutions, S.L. (la Sociedad)
que comprenden el balance de situacién abreviado al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria abreviada correspondientes al cjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad
es expresat una opinién sobre las citadas cuentas anuales abreviadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado. Excepto por la salvedad descrita en el parrafo 3 siguiente, el trabajo se ha
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante 1a realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales abreviadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion abreviado, de la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada, del estado abreviado de cambios en el patrimonio neto y de la
memoria abreviada, ademés de las cifras del gjercicio 2009, las correspondientes al ejercicio
anterior que difieren de las contenidas en las cuentas anuales abreviadas aprobadas de dicho
ejercicio, detalliandose en la nota 2(b) de la memoria de las cuentas anuales abreviadas adjuntas
las diferencias existentes. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
abreviadas del ejercicio 2009, Con fecha 7 de agosto de 2009 ofros auditores emitieron su
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2008 en el que
expresaron una opinién con salvedades.

3. El informe de auditoria acerca de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2008 inclufa una
limitacidn al alcance relativa a las existencias finales de productos en curso, cuyo saldo al 31 de
diciembre de 2008 ascendia a 155.499,92 euros, por no disponer la Sociedad de documentacion
justificativa de la valoracién de las referidas existencias. En consecuencia, no hemos podido
satisfacernos de la variacién de existencias registrada en el epigrafe “Variacién de existencias de
productos terminados y en curso de fabricacion” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias abreviada
del ejercicio 2009 adjunta.

4. Como se explica en la nota 15 de la memoria, durante el ejercicio 2008 la Sociedad aumento su
capital social en 6.150 euros con una prima de asuncion de 793.850 euros, mediante la emision
de 6.150 participaciones privilegiadas. Dicho privilegio consiste en la distribucion entre los
socios titulares de las mismas, cuando éstos lo soliciten una vez transcurridos ires afios y hasta el
noveno desde Ia fecha de la ampliacién de capital, de un importe igual a la prima de asuncién
desembolsada, para lo cual ! resto de los socios se obligan a votar a favor de los acuerdos que
resulten necesarios para la distribucién de la prima. A partir del noveno aiio desde la fecha de la
ampliacién de capital quedard sin efecto el privilegio. En consecuencia, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, dicha prima de asunci6n deberfa clasificarse
€OMo un pasivo y no como patrimonio neto.

KPMG Audloes, S.L . sotiedad espaiio'a de responssbridad Inserita en o Reg'stro Oficia! de Auditares do Cuentss con 6l

Litada, 85 una entidad affioda a KPMG Eutcpe LLP v fira 7250702, v en o Regisiro de Socedades det Instivio de Censores

iembio de fa red KEMG de finnas indepeodientes offadas Jurados di Cuentas con et n”.10. )

a KPMG Internations!, sociadad suio Reg. Mes Madid, T 11864, F 20, Sec. §, K. b -188.007 fnscip. 9,
: ’ CIF B-785153
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KPMG Auditores, S.L.

Beatriz/Cuevas Gonzélez
Soci

14 de junio de 2010

5. Como se indica en Ia nota 19 de la memoria de las cuentas anuales, la Sociedad tiene abiertos a

inspeccion todos los impuestos principales que le son aplicables desde ¢l 1 de enero de 2006 y el
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2005, Como consecuencia y debido a las diferentes
interpretaciones de la normativa fiscal, podrian derivarse pasivos contingentes para la Sociedad
no cuantificables en la actualidad.

. En nuestra opinién, excepto por fos efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si no

hubiésemos tenido la limitacién al alcance de nuestro trabajo mencionada en el parrafo 3, por los
efectos de la salvedad descrita en el parrafo 4 anterior y por los efectos de cualquier ajuste que
pudiera ser necesario si se conociera el desentace final de la incertidumbre descrita en el parrafo
5, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la sitfuacién financiera de Easy Industrial
Solutions, S.L. al 31 de diciembre 2009 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios
en ¢l patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen ia
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con los ptincipios y normas contables generalmente aceptados en la normativa
espafiola que resultan de aplicacién y que guardan uniformidad con los aplicados en la
preparacién de las cifras e informacion correspondientes al ejercicio anterior que se han
incorporado a efectos comparativos en las cuentas anuales adjuntas.

Miembso ejercie

KPMG AUDITORES; SL.

Afo anqg MU o7/10/00784
IMPORTE COLEGIAL  gp ng EUR

|.-no--uo,--n---n---.-.----

Este informe esté sujeto als tosa
aplicable establacida en ld -
Ley 44/2002 de 22 de noviembie.
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Balances de Situacién Abreviados

31 de diciembre de 2009 y 2008

{Expresados en euros)

Activo

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Inversiones financieras a largo plazo

Total activos no corrientes
Existencias
Dendores comerciales y otras cuentas a cobrar
Inversiones financieras a corto plazo

Efectivo y otros actives liquidos equivalentes

Total activos corrientes

Total activo

2008

Nota 2009 reexpresado
Nota 5 2.382.627 1.618.032
Nota 6 2.291.988 2.025.360
Nota 9 - 113.951
Nota 11 43,951 125.864
4,718,566 3.383.207

Nota 13 499,333 254,518
Nota 11 959,767 1,098.618
Nota 11 395.892 143.896
Nota 14 34,941 357.721
1.889.933 1.854.753

6.608.499 5.737.960

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas,




EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Balances de Situacién Abreviados

31 de diciembre de 2009 y 2008

{Expresados en curos)

2008
Patrimonio Neto v Pasivo Nota 2009 reexpresado
Fondos propios Nota 15 390,538 872.293
Capital
Capital escriturado 61.4388 61.488
Prima de asuncién 2.380.204 2.380.264
Reservas (650.941) (523.277)
Resultados de gjercicios anteriores (918.516) -
Resultado dei gjercicio (481.757) (1.046.182)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 16 543.321 538.914
Total patrimonio neto 932.859 1.411.207
Deudas a largo plazo Nota 18 2.136.213 2.891.089
Deudas con entidades de crédito 533.216 2,483.644
Acreedores por arrendamiento financiero 28.713 157.145
Derivados Nota 12 13.970 -
Otros pasivos financieros 1.560.314 250.300
Pasivos por impuesto diferido Nota 19 232.422 230,963
Total pasivos no corrientes 2.368.635 3.122.052
Deudas a corto plazo Nota 18 1.272.7%1 342,207
Deudas con entidades de crédito 719,776 189.879
Acreedores por arrendamiento financiero 23.360 16.653
Derivados Nota 12 8.400 -
Otros pasivos financieros 521.255 135,675
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 18 299.144 1.951
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 18 1.735.070 §60.543
Proveedores a corto plazo 1,063,373 198.547
Acreedores varios 617.979 661.996
Otras deudas con las Administraciones Péiblicas 53.718 -
Total pasivos corrientes 3.307.005 1.204.701
6.608.499 5.737.960

Total patrimonio neto y pasive

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas.




EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Abreviadas
para los gjercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2009 y 2008

{Expresadas en euros)

2008
Nota 2009 reexpresado
Importe neto de la cifra de negocios Nota 22 1.796.074 1.538.951
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacidn 125,371 200.396
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 3 697.390 490.692
Aprovisionamientos Nota 22 (1.091.236) (600.935)
Oftros ingresos de explotacion 36.860 61.796
Gastos de personal Nota 22 (877.549) (1.003.385)
Otros gastos de explotacion (770.421) (1.074.269)
Amortizacién de! inmovilizado (223.041) (506.882)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 88.529 147.039
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado Nota 22 - (100,000}
Otros resultados 68.190 -
Resultado de explotacion (149.833) {846.597)
Ingresos financieros 4 27
Gastos financicros (182.800) (171.591)
Variacion del valor razonable en intrumentos financieros (20.954) (1.523)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros (128.174) {25.058)
Resuhtado financiero (331.924) {198.145)
Resultado antes de impuestos (481.757) (1.044.742)
Impuesto sobre beneficios Nota 19 - (1.440)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones
continuadas (481.757) (1.046.182)

I.a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas.




EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, 8.L.

Estados Abreviados de Cambios en el Patrimonio Nelo
correspondicntes a los gjercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2009 y 2008

A) Estados Abreviados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en euros)

2009 2008 regxpresado
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (481.751 {1.046.182)
Ingresos y gastos impufados directamente al patrimonio neto
Subvenciones, donaciones y legados 130.256 -
i Efecto impositivo (39.077) -
Total ingresos y gastos impufados directamente en €l
patrimonio neto 91.179 -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, denaciones y legados (125.389) -
! Efecto impositivo 31617 -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (87.772) -
Total de ingresos y gaslos reconocidos (478.350) {1.046.182)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas.
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.
Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

31 de diciembre de 2009

Naturaleza, Actividades de la Sociedad v Composicién del Grupo

EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L. (en adelante ia Sociedad) se constituyé en Espafia ¢l

dia 12 de diciembre de 2002 como sociedad limitada, por un periodo de tiempo indefinido.
Su domicilio social y fiscal est4 radicado en E! Puerto de Santa Maria. El objeto sociat de la
Sociedad consiste en la prestacion de servicios y suministro de productos a través de la
gestion del conacimiento, la utilizacion de tecnologia de vanguardia y procesos de
innovacién permanente a empresas de sectores industriales. Sus instalaciones estan ubicadas
en El Puerto de Santa Marfa. La Sociedad tiene como actividades principales la fabricacion
de materiales compuestos en diferentes tecnologias, ¢! desarrollo de proyectos de T+D+, la
prestacién de servicios de consultorfa industrial y la ingenieria de fabricacién en materiales
compuestos.

Tal y como se describe en la nota 9, la Sociedad posee participaciones en sociedades

dependientes, asociadas y multigrupo. Como consecuencia de ello la Sociedad es dominante
de un Grupo de sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. La presentacién de
cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas confables
generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacién financiera y de los
resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flyjos de
efectivo del Grupo. La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo,
asociadas y multigrupo se presenta en el Anexo IL

No obstante, la Sociedad no presenta cuentas anuales consolidadas por no sobrepasar los

limites establecidos en et apartado 1° det articulo 43 del Cédigo de Comercio.

Al 31 de diciembre de 2009, EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L. no forma unidad de

decisién segiin lo dispuesto en la Norma 13* de las Normas de Elaboracién de Cuentas
Anuales con otras sociedades domiciliadas en Espatia.

Bases de presentacion

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad.
Las cuentas anuales del gjercicio 2009 se han preparado de acuerdo con la legislacién
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan Generai de Contabilidad,
con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31
de diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el
patrimonio neto correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2009,
que han sido formuladas el 12 de marzo de 2010, ser4n aprobadas por la Junta General
de Socios sin modificacion alguna.

(Continda)
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

(b) Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
batance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y de la memoria, ademas de las cifias del ejercicio 2009, las
cotrespondientes al gjercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del
gjercicio 2008 aprobadas por la Junta General de Socios de fecha 19 de junio de 2009.

(i) Reclasificacion de importes comparativos del efercicio anterior

Algunos importes correspondientes al ejercicio 2008 han sido reclasificados en las
presentes cuentas anuales con el fin de hacerlas comparables con las del ejercicio
actual y facilitar su comparacién. La reclasificacién més significativa en balance ha
sido la siguiente:

Buros
D¢ Cr
Reservas voluntarias 221.570 -
Subvenciones, donaciones y legados - (221.570)
Subvenciones, donaciones y legados 136,153 -
Otros pasivos financieros - (136.153)
Subvenciones, donaciones y legados 230.963 -
Pasivos por impuesto diferido - (230.963)
Reservas voluntarias 541.419 -
Prima de emisién - (541.419)

1.130.105 (1.130.105)

Estas reclasificaciones recogen el efecto neto de los errores en la aplicacion a resultados
de varias subvenciones de capital no reintegrables recibidas por la Sociedad, la
reclasificacion de subvenciones que no cumpifan la condicién de no reintegrables, la
contabilizacién del pasivo por impuesto diferido refativo a las subvenciones 1o
reintegrables, asf como la correccién de un traspaso realizado entre reservas y prima
de emision,

(¢) Moneda funcional y moneda de presentacion

Ias cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion
de la Sociedad.

(Continiia)
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EASY INDUSTRIAL SCLUTIONS, 8.L.

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

(d) Aspectos criticos de ta valoracién y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes en
la aplicacién de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables
relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Sociedad, En este sentido, se resumen a
continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales.

(i) Estimaciones contables relevantes e hipdtesis

La correccién valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales
en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y
analisis historico de las insolvencias a nivel agregado, implica un elevado juicio. En
relacién a la correccidn valorativa derivada def andlisis agregado de la experiencia
histérica de impagados, una reduccion en el volumen de saldos implica una reduccién
de las correcciones valorativas y viceversa.

(i} Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la
Sociedad se han calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre de 2009, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a su modificacion en los préximos cjercicios. El efecto en cuentas
anuales de las modificaciones que, en su caso, s¢ derivasen de los ajustes a efectuar
durante los proximos cjercicios se registraria de forma prospectiva.

Se ha realizado un cambio en la estimacion de la vida dtil de algunos elementos del
inmovilizado material. Esto conlleva un menor gasto de amortizacion en el ejercicio
2009 de 108.945 euros.

El motivo por el que la Sociedad ha decidido levar a cabo tal cambio es para adecuar la
amortizacion a la vida atil contable de los elementos de acuerdo con la informacion
actual disponible. Segiin el estado actual de los mismos, ¢l mantenimiento preventivo
que se realiza cada afio y los conacimientos del personal técnico del drea de
produccién, fa vida atil restante de esta serie de clementos es mayor a la
contablemente asignada al inicio de la vida de los mismos.

(¢) Principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad ha incurrido en pérdidas significativas en fos tltimos gjercicios y presenta un
fondo de maniobra negativo al cierre de 1.417.072 euros. La causa que motiva este
fondo de maniobra negativo es la realizacion de fuertes inversiones en proyectos de
investigacién y desarrolio durante los dltimos gjercicios, cuya financiacion figura de
manera {ransitoria a corto plazo. No obstante, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales abreviadas aplicando el principio de empresa en
funcionamiento, tomando en consideracion los siguientes factores:

« La situacién patrimonial de la Sociedad es en buena parte consecuencia de unas

(Continta)
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

circunstancias previstas y acorde con la fase de inicio de actividad comercial en la que
se encuentra,

« La Sociedad prevé la obtencidn de beneficios de explotacion en ejercicios futuros, de
acuerdo con las previsiones de ventas y que en el 2010 se espera que el proyecto de
[+D EIS 06-08 empiece a generar ingresos.

« La Sociedad estd gestionando la obtencién de financiacién adicional a largo plazo asi
como renegociando el vencimiento de determinada financiacion que figura como deuda
corriente al 31 de diciembre de 2009.

+ La Sociedad cuenta con el apoyo financiero de sus socios.

Aplicacion de Resultados

La aplicacion de pérdidas del ejercicio finalizado ¢! 31 de diciembre de 2008, formulada por los
Administradores y aprobada por la Junta General de Socios el 19 de junio de 2009, consisti6
en su {raspaso integro a resultados negativos de ejercicios anteriores.

La propuesta de aplicacién de pérdidas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009,
formutada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General de
Socios, consiste en su traspaso integro a resultados negativos de ejercicios anteriores.

Al 31 de diciembre, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Buros
2009 2008

Reservas no distribuibles:

Reserva legal 12.298 12.298

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion,
ni directa ni indirectamente.

Las reservas de la Sociedad designadas como de libre distribucion estan sujetas, no obstante, a
fas limitaciones para su distribucion que se exponen a continuacion:

Parte de la prima de asuncién es indisponible en el importe y por el perfodo indicados en
la nofa 15,

{Continta)
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Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

@) Normas de Repgistro v Valoracidén
(a) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de
adquisicién o a su coste de produccién, siguiendo los mismos principios que los
establecidos en la determinacién del coste de produccion de las existencias. La
capitalizacién del coste de produccién se realiza a través del epigrafe “Trabajos
efectuados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El
inmovilizado intangible se presenta en ¢l balance de situacién por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

Los costes incurridos en la realizacién de actividades que contribuyen a desarrollar ¢l
valor del negocio de la Sociedad en su conjunto, como matrcas y similares generadas
internamente, asf como los gastos de establecimiento se registran como gastos en la
cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

(1) Investigacion y desarrollo

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en proyectos
especificos ¢ individualizados para cada actividad que cumplen las siguientes
condiciones:

- Existe una clara asignacién, imputacién y distribucion temporal de los costes de cada
proyecto.

- Existe en todo momento motivos fundados de éxito técnico y de la rentabilidad
econémico-comercial det proyecto.

En el momento de la inscripcién en el correspondiente Registro Publico, los gastos de
desarrolto se reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y similares.

(i)  Aplicaciones informdticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa,
incluyendo los gastos de desarrollo de péaginas web, se reconocen en la medida que
cumplen las condiciones expuestas para los gastos de desarrollo. Los gastos de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en
que se incurre en ¢llos.

(iii}  Costes posleriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto,
salvo que aumenten los beneficios econémicos futuros esperados de los activos.

(Contimia)



6
EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S8.L.

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

(iv) Vida aitil y Amortizaciones

La amortizacién de los inmovilizados intangibles con vidas Ofiles finitas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistemdtica a lo largo de su vida 0l
mediante 1a aplicacién de los siguientes criterios:

Método de  Afios de vida
amortizacion _util estimada

Desarrollo Lineal 5
Patentes y marcas Lineal 5
Aplicaciones informdéticas Lineal 6

Los gastos de desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacion de los
proyecios.

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos, en
caso de ser aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida atil y el método de amortizacién de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(v}  Deterioro del valor del inmovilizado

Ly L L s ey e

La Sociedad evaliia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (c)Deterioro de valor de
activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion.

{b) Inmovilizado material

(i} Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de
adquisicion. El inmovilizado material se presenta en el balance de situacion por su
valor de costc minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

{Continta)
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(ii}  Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su
importe amortizable de forma sistemética a lo largo de su vida dtil. A estos efectos se
entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual. La
Sociedad determina el gasto de amortizacién de forma independiente para cada
componente, que tenga un coste significativo en relacion al coste total del elemento y
una vida Gtil distinta del resto del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos de! inmovilizado material se determina mediante la
aplicacion de los criterios que se mencionan a continuacion:

Método de  Afios de vida
amortizacién il estimada

Consfrucciones Lineal 20-50
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 5-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 3-33
Otro inmovilizado material Lineal 10

La Sociedad revisa el valor residual, fa vida util y el método de amortizacion del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(iii) Costes pgsferiores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos
costes incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de ta vida aiti!, debiéndose dar de baja el valor contable
de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento
diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.

(iv) Deteriore del valor de los activos

La Sociedad evaita y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (c)Deterioro de valor de
activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion.

(¢) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacién o depreciacién, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el
valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

(Continta)
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Por otra parte, si la Sociedad tiene dudas razonables sobre el éxito téenico o la
rentabilidad econdmico-comercial de los proyectos de desarrollo en curso, los importes
registrados en el balance de situacién se reconocen directamente en pérdidas
procedentes del inmovilizado intangible de la cuenta de pérdidas y ganancias, no
siendo reversibles.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las
correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe
recuperable se determina para la UGE a la que pertenece.

La Sociedad evaliia en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que fa pérdida por
deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber
disminuido. Las pérdidas por deterioro sélo se revierten si se hubiese producido un
cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro, se ajustan las amortizaciones
de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en
pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(d) Arrendamientos

(i) Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos
operativos.

La Sociedad evaltia el fondo econdmico de los contratos al objeto de determinar fa
existencia de arrendamientos implicitos. Un contrato es o contiene un arrendamiento
si el cumplimiento del acuerdo depende de! uso de un activo o activos especificos. En
cstos casos, la Sociedad separa al inicio del contrato, en funcién de sus valores
razonables, los pagos y contraprestaciones relativos al arrendamiento de los
correspondientes al resto de elementos incorporados en el acuerdo. Los pagos
relativos al arrendamiento se registran mediante la aplicacién de los criterios a los
que se hace referencia en este apattado.

{Continiia)
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- Arrendamientos financieros

Al inicio del arrendamiento financiero, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo por
¢l menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos
minimos del arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor
valor del activo, Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la
reduccién de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la aplicacién del método del tipo de
interés efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable
que se vaya a incurrir en las mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en
virtud de la suscripcién de contratos de arrendamiento clasificados como financieros
son los mismos que los que se desarrollan en el apartado(b) (inmovilizado). No
obstante, si al inicio del comienzo de! arrendamiento no existe certeza razonable de
que la Socicdad va a obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de los
activos, éstos se amortizan durante el menor de la vida ttil o el plazo del mismo.

- Arrendamientos operativos

Las cuoias derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento excepto que resulte més representativa ofra base sistemética de
reparto por reflejar més adecuadamente el patron tempora! de los beneficios del
arrendamiento.

(e) Instrumentos financieros

(i) Clasificacidén y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones
de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de
su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentadas mediante
contratos convencionales, entendidos por tales aquélios en los que las obligaciones
reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido
por la reguiacion o por las convenciones de mercado y que no pueden liquidarse por
diferencias, se reconocen segln el tipo de activo en la fecha de contratacién o
liguidacion.

(Continta)
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(ii)  Principios de compensacidn

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la
Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simuitaneamente.

(iii) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales
y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorfas de
activos financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable,
incluyendo los costes de transaccién incurridos y se valoran posteriormente al coste
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y ¢l efecte de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal,

(iv) Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razenable no puede ser
estimado con fiabilidad se valoran a coste, menos el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. No obstante, si la Sociedad puede disponer ¢n
cualquier momento de una valoracién fiable del activo o pasivo financiero de forma
continua, éstos se reconocen en dicho momento a valor razonable, registrando los
beneficios o pérdidas en funcién de la clasificacion de {os mismos.

(v)  Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente, a través de dependientes ejerce control, segin lo previsto en el art. 42
del Cédigo de Comercio o cuando las empresas estan controladas por cualquier
medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actien conjuntamente o se
hallen bajo direccion Gnica por acuerdos o ciéusulas estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacién de una
empresa, con ¢l fin de obtener beneficios de sus actividades, considerdndose a estos
efectos los derechos de voto potenciales gjercitables o convertibles al cierre del
gjercicio contable en poder de la Sociedad o de terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de
explotacion de una empresa, sin que suponga fa existencia de control o de control
conjunto sobre la misma. En la evaluacion de Ia existencia de influencia significativa,
se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha
de cierre de cada cjercicio, considerando, igualmente, los derechos de volo
potenciales poseidos por la Sociedad o por olra empresa.

(Continta)
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Se consideran empresas multigrupo, aquellas que estan gestionadas conjuntamente por
la Sociedad o alguna o algunas de las empresas del grupo, incluidas las entidades o
personas fisicas dominantes, y uno o varios terceros ajenos al grupo.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen
inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
eniregada, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se valoran
posteriormente al coste, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro.

El importe de la contraprestacion adicional cuyo desembolso depende de hechos futuros
o del cumplimiento de ciertas condiciones, forma parte del coste de las inversiones,
siempre que se considere probable y su valor razonable pueda ser estimado de forma
fiable. Los ajustes a dicha contraprestacion en ejercicios posteriores implican una
cotreccién del coste de fas mismas.

E! coste de adquisicién de una inversién en empresas del grupo, multigrupo o asociadas
incluye el valor neto contable que ticne la misma inmediatamente antes de gue la
empresa pase a tener esa calificacion. Los importes reconocidos previamente en
patrimonio neto, se imputan a resultados en ¢l momento de la baja de la inversion o
bien cuando se produzca una pérdida o reversion del deterioro de valor de la misma,
segiim lo dispuesto en el apartado (c) Deterioro de valor de activos financieros.

Si una inversién deja de cumplir las condiciones para clasificarse en esta categoria, se
reclasifica a inversiones disponibles para la venta y se valora como tal desde la fecha
de la reclasificacion.

(vi) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad
ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad,
los activos financicros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos
cotrespondientes a los servicios de administracion incurridos, se registran a valor
razonable,

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados
por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion
recibida, neta de gastos de la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o
pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto.

(vii) Valor razonable

El valor razonable de los pasivos financieros mantenidos para negociar ha sido
determinado por la entidad financiera contraparte tomando como referencia datos y
condiciones de mercado.

(Contintia)
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(viii) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resuitado de
uno o més eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
ese evento o cventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre fos flujos de
efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser
estimado con fiabilidad,

La Sociedad sigue ¢l criterio de registrar las oportunas cortecciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha
producido una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo en ¢l caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando s¢
produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. En cualquier caso, la Sociedad
considera que los instrumentos de patrimonio han sufrido un deterioro de valor ante
una caida de un affo y medio y de un cuarenta por ciento en su colizacidn, sin que se
haya producido la recuperacién de su valor.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo e instrumentos de
patrimonio valorados a cosfe

El calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion de! valor
contable de la inversién con su valor recuperable, entendido como el mayor del
valor en uso o valor razonable menos los costes de venta.

En este sentido, el valor en uso se calcula en funcion de la participaci6n de la Sociedad
en el valor actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y
de la enajenacion final o de los flujos estimados que se espera recibir del reparto de
dividendos y de la enajenacién final de la inversion.

No obstante y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable
de la inversion, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma en
consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada, ajustado, en su ¢aso, &
fos principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola
que resultan de aplicacion, corregido por fas plusvalfas técitas netas existentes en la
fecha de la valoracion.

A estos efectos, el valor contable de la inversién, incluye cualquier partida monetaria a
cobrar o pagar, cuya liquidacién no esta contemplada ni es probable que se
produzca en un futuro previsible, excluidas las pattidas de cardcter comercial.

En ¢jercicios posteriores s¢ reconocen las reversiones de! deterioro de valor, en la

medida que exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor contabie
que tendrfa ia inversion si no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

(Contintia)
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La pérdida o reversién del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
salvo en aquellos casos, en los que se deben imputar a patrimonio neto, seghn lo
indicado en el apartado () Instrumentos financieros subapartado (v) Inversiones en
empresas del grupo, asociadas y multigrupo.

La correccién valorativa por deteriore de valor de la inversién se limita al valor de la
misma, excepto en aquellos casos en los que se hubieran asumido por parte de la
Sociedad obligaciones contractuales, legales o implicitas, o bien haya efectuado
pagos en nombre de las sociedades. En este tltimo caso, se reconoce una provisién,

Las pérdidas por deterioro de valer de los instrumentos de patrimonio valorados a
coste no son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del
activo.

(ix) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que
no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccidn que
son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categorfa se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un fipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea

significativo, se valoran por su valor nominal.

(x) Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de servicios se valoran
siguiendo los criterios expuestos para fos activos financieros.

(xi) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido
con la obligacién contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la
responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso
judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre la Sociedad y la contraparte o las
modificaciones sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan
como una cancelacion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan condiciones sustancialmente
diferentes.

(Continha)
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La Sociedad considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor
actual de los flujos de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo
cualquier comisién pagada neta de cualquier comisidn recibida, y utilizando para
hacer el descuento el tipo de interés efectivo original, difiere al menos en un 10 por
ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia restan del
pasivo financiero original.

Si el intercambio se registra como una cancelacion del pasivo financiero original, los
costes o comisiones se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias formando
parte del resultado de la misma. En caso contrario los costes o comisiones ajustan el
valor contable del pasivo y se amortizan por el método de coste amortizado durante la
vida restante del pasivo modificado. En este tltimo caso, se determina un nuevo tipo
de interds efectivo en la fecha de modificacién que es el que iguala el valor actual de
los flujos a pagar segin las nuevas condiciones con el valor contable del pasivo
financiero en dicha fecha.

La Sociedad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de
una parte del mismo cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacién pagada,
incluida cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, cont cargo o
abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.

(f) Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicién o produccion.

El coste de adquisicién incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir
cualquier descuento, rebaja u otras partidas similares asf como los intereses
incorporados al nominal de fos débitos, més los gastos adicionales que se producen
hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta y otros directamente atribuibles a
la adquisicion, asi como los impuestos indirectos no recuperables de la Hacienda
Pablica.

Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es
probable que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una
reduccién det coste de Jas existencias que fos causaron y el exceso, en su ¢aso, como
una minoracién de !a partida aprovisionamientos de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objeto de
devolucion, salvo gue no fuera viable identificar las existencias devueltas, en cuyo
caso se imputan como menor valor de las existencias de acuerdo con el método FIFO.

Las devoluciones de ventas se incorporan por el precio de adquisicién o coste de

produccion que les correspondié de acuerdo con el método FIFO, salvo que su valor
neto de realizacion fuera menor, en cuyo caso se registran por dicho importe.

{Continiia)
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El coste de produccién de las existencias comprende el precio de adquisicién de las
materias primas y otras materias consumibles y los costes directamente relacionados
con las unidades producidas y una parte calculada de forma sistematica de los costes
indirectos, variables o fijos incurridos durante el proceso de su transformacion. El
proceso de distribucién de los costes indirectos fijos se efectiia en funcién de la
capacidad normal de produccién o la produccion real, la mayor de las dos.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, y el coste de transformacion
se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacién del método
FIFO (primera entrada, primera salida}.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccién valorativa en aquellos casos en
los que su coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor
neto realizable:

Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicion, La
Sociedad no reconoce la correccidn valorativa en aquellos casos en los que se espera
que los productos terminados a los que se incorporan las materias primas y otros
aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor equivalente a su coste de
produccion o superior al mismo;

- Para los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los costes
necesarios para la venta,

Para productos en curso, ¢l precio estimado de venta de los productos terminados
correspondientes, menos los costes estimados para finalizar su produccién y los
relacionados con su venta;

La correccién valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las
circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe
una clara evidencia de un incremento del valor neto realizable como consecuencia de
un cambio en las circunstancias econdmicas. La reversion de la correccion valorativa
tiene como Himite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se
reconocen contra los epigrafes Variacion de existencias de productos terminados y en

curso de fabricacion y Aprovisionamientos, segiin el tipo de existencias,

(g) Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros actives liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
dep6sitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor, A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde Ia fecha de adquisicion.

(Contintia)



16
EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

(h) Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesion oficial de
las mismas y se han cumplido las condiciones para su concesion o no existen dudas
razonables sobre la recepcidn de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de carécter monetario se valoran por el valor
razonable del importe concedido y las de carécter no monetario por el valor razonable
del activo recibido.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados
atendiendo a su finalidad,

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcién a la
amortizacién correspondiente a los activos financiados con las mismas o en su caso,
cuando se produzca la enajenacién, baja o correccién valorativa por deterioro de los
mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos
en el ejercicio que se devengan los gastos financiados.

(i) Retribuciones a empleados a corto plazo

La Sociedad reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de
permisos remunerados cuyos derechos se van acumulando, a medida que los
empleados prestan los servicios que les otorgan el derecho a su percepcién. Si fos
permisos ne son acumulativos, el gasto se reconoce a medida que se producen los
permisos,

(i) Ingresos por venta de bienes y prestacién de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto
pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asf como los intereses incorporados al
nominal de los créditos, se registran como una minoracion de los mismos.

No obstante la Sociedad incluye los intereses incorporados a fos créditos comerciales con
vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando
e! efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que
se van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccion de
los ingresos por ventas.

(1) Identificacion de las transacciones

La Sociedad evalla si existen diferentes componentes en una transaccién, con el objeto
de aplicar los criterios de reconocimiento de ingresos a cada uno de ellos.

(Contintia)
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(ii}  Ingresos por venfas

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de los bienes;

14

No conserva ninguna implicacidn en la gestion corriente de los bienes vendidos en ¢l
grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos;

1

El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados
con fiabilidad;

Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la venta; y

Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccién pueden ser
valorados con fiabilidad;

(k) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la
fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que
sutja de una fransaccién o suceso econémico que se ha reconocido en el mismo
gjercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacidn de negocios.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que:

- surjan del reconocimiento inicial del fondo de cometcio o de un activo o pasivo en
una transaceién que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la
transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

- correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas y
multigrupo y negocios conjuntos sobre las que la Sociedad tenga la capacidad de
controlar el momento de su reversién y no fuese probable que se produzca su
reversion en un futuro previsible.

(ii) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

{Continiia)
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- resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su
compensacién excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que no es una
combinaci6n de negocios y en fa fecha de la transaccién no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal;

- correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes,
asociadas y multigrupo y negocios conjuntos en la medida que las diferencias
temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar bases
imponibles futuras positivas para compensar las diferencias;

Las oportunidades de planificacion fiscal, s6lo se consideran en fa evaluacién de Ia
recuperacion de los activos por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intencién de
adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(iii) Valoracion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacién en los ejercicios en los que s¢ espera realizar los activos o
pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y
pendientes de publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivardn de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los
pasivos.

(iv) Compensacion y clasificacion

La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios
corriente si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la
intencion de liguidar las deudas que resuiten por su importe neto o bien realizar los
activos y liquidar las deudas de forma simulténea.

La Sociedad s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto diferido si existe un
derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y
pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a
diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos
fiscales cotrientes por su importe nefo o realizar los activos y liquidar los pasivos
simultdneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera liguidar o
recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacion como
activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha de esperada de

realizacion o liquidacion.

() Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance de situacién clasificando activos y pasivos enire
corriente y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que
cumplan los siguientes criterios:

{Continta)
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- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion de la
Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacidn, se espera
realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a a fecha de cierre o se
trata de efectivo u ofros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en
los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su
negociacion, s¢ tienen que liquidar dentro del petiodo de doce meses desde la fecha
de cierre o la Sociedad no tiene e} derecho incondicional para aplazar la cancelacion
de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un
periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacién o de
reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha
de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

(m) Medioambiente

I.a Sociedad realiza operaciones cuyo propésite principal es prevenir, reducir o reparar el
dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros
gastos de explotaci6n en el ejercicio en el que se incurren.

(n) Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones enire empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones,
escisiones y aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor
razonable de la contraprestacién entregada o recibida, La diferencia entre dicho valor y
el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econdémica subyacente,

(Continta)
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&3] Inmmovilizado Intangible
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La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible
han sido los siguientes:

Costeal I de
enero de 2009
Alias

Coste al 31 de
diciembre de
2009

Amortizacién
acumulada al 1
de enero de 2009
Amortizaciones
Bajas

Amortizacion
acurmulada al 31
de diciembre de
2009

Valor neto
contable al 31 de
diciembre de
2009

Euros
2009
Patentes,
licencias,
marcas y Aplicaciones
Desarrollo sitnilares informaéticas Total
1.648.660 4.661 97.245 1.750.566
697.390 - 8.343 705.733
2.346.050 4.661 105,588 2.456.299
(90.677) (2.013) (39.844) (132.534)
- - {20.785) (20.785)
79.647 - - 79.647
{11,030) (2.0i3) (60.629) (73.672)
2.335.020 2.648 44,959 2.382.627

{Continfia)



Costeal 1 de
enero de 2008
Altas

Coste al 31 de
diciembre de
2008

Amotrtizacion
acumulada al 1
de enero de 2008

Amortizaciones

Amortizacion
acumulada al 31
de diciembre de
2008

Valor neto
contable al 31 de
diciembre de
2008
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Ewros
2008
Patentes,
licencias,
marcas y Aplicaciones
Desarrolio similares informaticas Total
857.585 2.682 29.562 389.829
791.075 1.979 07.683 860.737
1.648.6600 4.661 97.245 1.750.566
(11.030) (1.477) (18.048) (30.555)
{79.647) (536) (21.796) (161.979)
{90.67N (2.013) (39.844) (132.534)
1.557.983 2,648 57.401 1.618.032

(Continta)
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{a) Desarrollo

Los importes de Desarrollo capitalizados corresponden a los siguientes proyectos:

Euros
2009
Amortizacién
Proyecto Coste acumulada Total
D+ EIS (06-08 2.022.791 (11.030) 2.011.761
Consola de Reparaciones 117.414 - 117.414
Nanotubos 28.361 - 28.361
Light Carbon Cars 177.484 - 177.484
2.346.050 (11.030) 2.335.020
Euros
2008
Amortizacién
Descripeidn Coste acumulada Totai
[+D+1 EIS 06-08 1.414.429 (90.677) 1.323,752
Consola de Reparaciones 115.359 - 115,359
Nanotubos 28.361 - 28.36!1
Light Carbon Cars 90.511 - 90.511
1.648.660 (90.677) 1.557.983

(b) Subvenciones oficiales recibidas

La Sociedad ha recibido las subvenciones que se recogen en la nota (16) para la
financiacién parcial de sus inversiones en proyectos de investigacion y desarrollo.

(6) Itinovilizado Material

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material

Anexo I.

{Continiia)
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(a) General

El detalle del periodo de amortizacién residual, la amortizacién del ejercicio,
amortizacién acumulada y valor neto contable de los inmovilizados materiales
individualmente significativos al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2009
Periodo de vida Amortizaciéon  Valor Neto
Descripcién del activo ntil residual  Amortizacion _Acumulada Contable
Nave | 29 8.418 39.692 240,909
Nave 2 29 10.327 30.277 302.217
Instalacién eléctrica nave
2 8 7.189 31.072 58.797
Centro de
transformacion i 21.029 46.486 20,933
46.963 147.527 622.856
Euros
2008
Periodo de vida Amortizacion  Valor Neto
Descripcion del activo Gtil residual  Amortizacion _Acumulada Contable
Nave 1 30 8.148 31.274 249,327
Nave 2 30 9.975 19.950 312,544
Instalacion eléctrica nave
2 9 17.974 23.883 65.986
Centro de
transformacion 2 7.858 25,457 40.026
43.955 100.564 667.883

(b) Subvenciones oficiales recibidas

La Sociedad ha recibido las subvenciones que se tecogen en la nota 16 para la
financiacion parcial de sus inmovilizados materiales.

{c) Seguros

1.a Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se
considera suficiente

{Contintia)
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)] Arrendamientos financieros - Arrendatario

La Sociedad tiene las siguientes clases de activos contratadas en régimen de arrendamiento

financiero:
Euros
Instalaciones

técnicas y

maquinaria Total
Reconocido inicialmente por:
Valor actual de los pagos minimos 437,926 437.926
Amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro de valor {166,580} (166.580)
Valor neto contable al 31 de diciembre 2009 271.346 271.346
Reconocido inicialmente por;
Valor actual de los pagos minimos 437.926 437.926
Amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro de valor (106,251 (106.251)
Valor neto contable al 31 de diciembre 2008 331.675 331.675

La conciliacién entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor
actual es como sigue:

Euros
2009 2008
Pagos minimos futuros 45.373 171.695
Ogpcién de compra 7.707 7.707
Gastos financieros no devengados (1.007) (5.604)
52.073 173.798

Valor actual

{Continiia)
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Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros
desglosados por plazos de vencimiento es como sigue:

Euros
2009 2008
Pagos Pagos
minimes Valor actual minimos Valor actual
Hasta un afio 23.691 23.360 17.192 16.653
Entre uno y cinco afios 29.389 28.713 162.210 157.145
53.080 52,073 179.402 173.798
Menos parte corriente (23.691) (23.360) (17.192) (16.653)
Total no corriente 29,389 28.713 162,210 157.145

(8) Politica y Gestion de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad est4n expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El
programa de gestién del riesgo global de Ia Sociedad se centra en la incertidumbre de
los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestién del riesgo estd controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad con
arreglo a politicas aprobadas por el Consgjo de Adminisiracion. Este Departamento
identifica, evallia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las
unidades operativas de la Sociedad. El Consejo proporciona politicas escritas para la
gestion del riesgo global.

(i) Riesgo de crédito

Ia Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad
tiene politicas para ascgurar que las ventas al por mayor de productos sc efectien a
clientes con un historial de crédito adecuado.

La correccién valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales
en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y
andlisis histérico de las insolvencias a nivel agregado, est4 sujeto a un elevado juicio.
En relacién a fa correccién valorativa derivada del andlisis agregado de la experiencia
histérica de impagados, una reduccién en el volumen de saldos implica una reduccién
de las correcciones valorativas y viceversa,

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la
nota (t1).

{Continiia)



26
EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

(i} Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de
financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas
y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacién de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento
contractuales se muestra en las notas (11) y (18).

(ili) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos
de efectivo de las actividades de explotacién de la Sociedad son en su mayoria
independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

Ei riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo.
Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipe
de interés de los flujos de efectivo.

La Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo mediante
permutas de tipo de interés variable a fijo. Estas permutas de tipo de interés tienen el
efecto econdmico de convertir los recursos ajenos con tipos de interés variable en
interés fijo. Generalmente, la Sociedad obtiene recursos ajenos a largo plazo con
interés variable y los permuta en inferés fijo que son generalmente més bajos que los
disponibles si la Sociedad hubiese obtenido los recursos ajenos directamente a tipos
de interés fijos. Bajo las permutas de tipo de interés, la Sociedad se compromete con
otras partes a intercambiar, con cierta periodicidad (generalmente, trimestral), la
diferencia entre los intereses fijos y los intereses variables calculada en funcién de los
principales nocionales contratados.

(% Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas
es como sigue:

Euros
2009 2008
No corriente. _No corriente

Empresas asociadas

Participaciones 100.000 100.000
Correcciones valorativas por deterioro {(100,000) -

- 100.000

Total - 100,000

{Contintia)
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(a) Participaciones en empresas asociadas

La informacién relativa a las participaciones en empresas asociadas se presenta en el
Anexo 1L

(1) Deterioro del valor

El importe de las cotrecciones valorativas por deterioro registradas en 2009 por el
deterioro de la participacién en Easy Vip Solutions, S.L. asciende a 100,000 euros.

(10)  Aclivos Financieros por Categorias

(a) Clasificacién de los activos financieros por categorias

La clasificaci6n de los activos financieros por categorlas y clases, se muestra en el Anexo
LR

El valor contable es representativo del valor razonable de estos activos.
(i) Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorfas de activos financieros es
como sigue:

Euros
2009
Activos
financieros
Préstamos  disponibles
y partidas a parala

cobrar venta Total

Variacién en el valor

razonable - 1.416 1,416
Pérdidas por deterioro

de valor (147.236) - (147.236)
Reversiones por

deterioro de valor 563.669 - 563.669
Pérdidas por deterioro y

enajenacion (28.174) - (28.174)
Ganancias/(Pérdidas)

netas en pérdidas y

ganancias 388.259 1416 389.675
Total 388.259 1,416 389.675
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Euros
2008
Aclivos
financieros
disponibles
para la yenta Total
27 27
(349.228)  (349.228)
41.801 41,801
(25.058)  (25.058)
{332.458) {332.458)
(332458)  (332.458)

(Continfia)



29
EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

(11) Inversiones Financieras y Deudores Comerciales
(a) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Buros
2009 2008
No corriente Corriente No corriente Corriente
Vinculadas
Instrumentos de
pairimonio 43,951 - 13.951 -
No vinculadas
Instrumentos de
patrimonio - 30.612 113.005 -
Créditos - . - 92,991
Depdsitos y fianzas - 3.530 12.859 -
Otros - 361.750 - 29.196
Tofal 43,951 395,892 139.815 122,187

Instrumentos de patrimonio en empresas vinculadas recoge la inversion de la Sociedad en
Univen Capital S.A., S.C.R., Bioorganic Research and Services S.L., y Sociedad de
Investigacién en Nanoestructuras, S.L. Durante 2009 se ha vendido una particpacion
por importe de 80.000 euros en Aerojoint Grupo Aeronautico, S.A.

Instrumentos de patrimonio en empresas no vinculadas recoge la inversion de la Sociedad
en el fondo garantizado de renta variable BBVA TOP 5 GARANTIZADO.

Otros reecoge el importe de una imposicién a plazo fijo con vencimiento el 30 de
septiembre de 2010.

{Continia)
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(b) Deudores comerciales v ofras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Buros
2009 2008
No vinculadas
Clientes 683.791 1.525.673
Personal 61 6.124
Otros créditos con las
Administraciones
Péblicas 419.034 387.321
Correcciones valorativas
por deterioro (143.119) (820.505)
Total 959,767 1.098.613

(c) Deterioro del valor

El analisis del movimiento de las cuentas cotrectoras representativas de las pérdidas por
deterioro originadas por el riesgo de crédito de activos financieros vajorados a coste
amortizado es como sigue;

Euros
2009
Clientes Total

Corriente
Saldo al 1 de enero de 2009 (820.505)  (820.505)
Dotaciones (147.236) (147.236)
Eliminaciones contra el saldo contable 260.953 260.953
Reversiones 563.669 563.669
Saldo al 31 de diciembre de 2009 (143.119) (143.119)
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Euros
2008
Clientes Total
Corriente
Saldo a! 1 de enero de 2009 4,115 4.115
Dotaciones (824.620) (824.620)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 (820.505) (820.505)

(d) Clasificacién por vencimientos

La clasificacion de los activos financieros por vencimientos es como sigue:

Euros
2009
Menos parte Total no
2010 corriente corriente
Inversiones financieras
Otros activos financieros 365.280 (365.280) -
Otras inversiones 30.612 (30.612) -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de
servicios 540.672 (540.672) -
Otros créditos con las administraciones
piiblicas 419,034 (419.034) -
Personal 61 {61) -
Total 1.355.659 (1.355.659) -

{Continiia)
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(12) Instrumentos financieros derivados

Un detalle de los instrumentos financieros derivados, es como sigue:

Euros
Valores razonabies
Pasivos
Importe
nocional No corriente Corriente
Derivados mantenidos para negociar y a valor
razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias
a) Derivados de tipo de interés
Permutas de tipo de interés 254.000 13.970 8.400
Total derivados contratados en mercados no
organizados 254.000 13,970 8.400
Total derivados a valor razonable con cambios
254.000 13.970 8.400

en la cuenta de pérdidas y ganancias

(a) Permutas de tipo de interés

La Sociedad utiliza permutas financieras sobre tipos de interés para gestionar su
exposicién a fluctuaciones de tipo de interés principalmente de sus préstamos
bancarios.

El valor razonable de las permutas financicras se basa en los valores de mercado de
instrumentos financieros derivados equivalentes en la fecha del balance de situacién.

(Contin(a)
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(13)  Existencias

1l detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

Euros
2009 2008
Materias primas y otros
aprovisionamientos 171.462 52.018
Productos en curso y semiterminados 257.762 155.500
Subproductos, residuos y materiales
recuperados 70.109 47.000
499.333 254.518

(a) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro pava cubrir los riesgos a que estan
sujetos las existencias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

(14) Efectivoy Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalie del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Euros
2009 2008

Caja y bancos 34.941 357.723

{15)  Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan €n el estado de cambios en el
patrimonio neto.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el capital social de EASY INDUSTRIAL
SOLUTIONS, S.L. estd representado por 55.338 participaciones ordinarias o de clase
A de 1 euro de valor nominal cada una, fotahnente desembolsadas y 6.150
participaciones privilegiadas o de clase B conforme a la definicion establecida en el
articulo 50 del TRLSA de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Durante el afio 2008 se lievé a cabo una ampliacién de capital mediante Ia emisién de
1.840 patticipaciones ordinarias de clase A (suscritas y desembolsadas por Magacon

(Continta)
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Servicios y Estrategia, S.L.U.) de 1 euro de valor nominal cada una y una prima de
asuncién de 398,160 euros, y la emisién de 6,150 participaciones privilegiadas o de
clase B (suscritas y desembolsadas por Inversién y Gestién de Capital Riesgo de
Andalucia, S.A.(Invercaria)), de ! euro de valor nominai cada una y una prima de
asuncion de 793.850 euros,

Los tenedores de participaciones privilegiadas tendrén el derecho a la distribucién, en su

caso, entre los socios titulares de las mismas, de la totalidad de la prima de asuncion
desembolsada por los mismos en los siguientes términos y condiciones:

1. La prima de asuncién no podré distribuirse durante los tres primeros afios a contar
desde la fecha en que se desembolse la misma.

2. Una vez transcurridos los tres primeros affos y hasta el noveno, esta podra ser
distribuida entre los socios titulares de las mismas previo acuerdo en Junta Especial de
Jos socios titulares del resto de participaciones sociales de ta Compaiifa,

3. A partir del noveno afio quedard sin efecto el privilegio, quedando afectas en
igualdad de condiciones la totalidad de las participaciones sociales de la Sociedad a la
distribucién de la prima de asuncion.

Las sociedades que participan directa o indirectamente en el capital social de la
Sociedad en un porcentaje igual o superior al 10% son las siguientes:

2009 2008
Namero de Namero de
participacione Porcentaje de participacione Porcentaje de

articipacion

Sociedad s participacién s

Inversion y Gestion de

Capital Riesgo de

Andalucfa, S.A. 6.150 10,00 % 6.150 10,00 %

Magacon Servicios y

Estrategia, S.L. 35.011 56,94 % 35.011 56,94 %

Olros 20.327 33,06 % 20.327 33,06 %
61.488 100,00 % 61.488 100,00 %

(b) Prima de asuncién

Esta reserva es de libre distribucién, con la excepcion a la parte correspondiente a la

ampliacion de capital realizada el 24 de abril de 2008 (793.850 euros) y en los
términos expuestos anteriormente.

(c) Reservas

La composicién y el movimiento habido en las cucntas incluidas en el epigrafe de

reservas y resultados se muestran en €l Anexo IV.

(Contintia)
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(i) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de
Sociedades Andnimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100
del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por
100 del capital social.

Esta reserva no es distribuible a los socios y sélo podré ser utilizada para cubrir, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de {a cuenta de pérdidas y
ganancias. El saldo registrado en esta reserva podra ser destinado a incrementar el
capital social.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad tiene dotada esta reserva con el limite
minimo que establece la Ley de Sociedades Andnimas.

(i)  Reservas voluntarias
Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

(16) Subvenciones, Donaciones y L.egados Recibidos

El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de cardcter no reintegrable
es como sigue:

Furos
2009 2008
Saldo al 1 de enerc de 2009 538.915 431.152
Subvenciones concedidas en el ejercicio 65.377 210.760
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias (61,971) (102.997)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 542.321 538915

El detalle de los impottes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias por tipo de
subvencidn es como sigue:

Buros
2009 2008
Subvenciones de capital 88.529 328.796
Subvenciones de explotacitn 36.860 15.492
125.389 344,288

{Continta)
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(a) Subvenciones

El detalle de tas subvenciones es como sigue:

(i) Subvenciones de capital

Euros
Fecha de
Entidad concesionaria 2009 2008 Finalidad concesidn
Corporacion Tecnolégica de Proyecto de
Andalucla 213.754 175.106 HD 2007
Ministerio de Economia y Inversion en
Hacienda 162.673 21.608 Inmovilizado 2007 y 2009
Inversidn en
Agencia IDEA 298.663 166.607 Iamovilizado 2007
Corporacién Tecnoldgica de Proyecto de
Andalucia 99.652 99.652 HD 2007
774.742 522.973
(i) Subvenciones de explotacion
Euros
Entidad concesionaria 2009 2008 Finalidad
Ministerio de Ciencia ¢ Fomento del
Innovacién 13.890 7.492 empleo
Fomento del
Sevicio Andaluz de Empleo 22.970 8.000 empleo
36.860 15.492

(17)  Pasivos Financieros por Categorias

(a) Clasificacion de los pasivos financieros por categorias

La clasificacién de los pasivos financieros por categorfas y clases se muestra en el

Anexo V.

El valor contable es representativo del valor razonable de estos pasivos.

(Contintia)
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(i) Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorfas de pasivos financieros es
¢como sigue:

Euros
2009
Pasivos
mantenido Débitos y
s para partidas a
negociar pagar Total
Gastos financieros aplicando
el método de coste
amortizado - (182.800) (182.800)
Variacién en el valor
razonable {22.370) - (22.370)

Ganancias/(Pérdidas) netas

en pérdidas y ganancias (22.370) _(182.800) _(205.170)

Total (22.370) (182.800) (205.170)
Euros
2008
Débitos y
partidas a
pagar Total

Gastos financieros aplicando
el método de coste

amortizado (173.114)  (173.114)
Variacion en el valor

razonable (1.523) {1.523)
Ganancias/{Pérdidas) netas

en pérdidas y ganancias (174.637) _(174.637)
Total (174.637) (174.637)

{Contintia)
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(18)  Deudas Financieras y Acreedores Comergiales

(a) Deudas con empresas del grapo y asociadas

Ei detalle de las deudas con empresas del grupo y asociadas es como sigue:

Euros
2009 2008
Cotriente Corriente

Grupo

Deudas 270.000 -

Intereses 29.144 -
Asociadas

Deudas - 1.951

Total 299.144 1.951

(Contin{ia)
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{b) Deudas

El detalle de las deudas es como sigue:

Euros
2009 2008
No corgiente Corriente No corriente Corriente
Vinculadas
No vinculadas
Deudas con eatidades de
crédito 533.216 719.776 2.483.644 189.879
Acreedores por
arrendamiento
financiero 28.713 23,360 157.145 16.653
Instrumentos financieros
derivados de
negociacion 13.970 8.400 } -
Deudas 1.191.435 - - -
Deudas fransformables en
subvenciones - 497.903 - 135.675
Intereses B 9.510 " N
Total 2.136.213 1.272.791 2.891.089 342,207

(c) Otra informacién sobre las deudas

(i) Caracteristicas principales de las deudas

Los términos y condiciones de los préstamos y deudas se muestran en Anexo VII

{Confintia)
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I El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue;

No vinculadas
Proveedores
Acreedores

Otras deudas con ias Administraciones

Publicas

Total

(e) Clasificacion por vencimientos

(19)  Situacién Fiscal

Euros
2009 2008
Corriente Corriente
1.063.373 198.547
617.979 661,996
53,718 -
1.735.070 860.539

La clasificacién de los pasivos financicros por vencimientos se muestra en Anexo VL

El detalle de los saldos con Administraciones Piblicas es como sigue:

Activos
Impuesto sobre el valor
affadido y similares
Otros

Pasivos
Pasivos por impuesto
diferido
Impuesto sobre el valor
afiadido y similares
Seguridad Social
Retenciones

Euros
2009 2008
No corriente Corriente No corriente Corriente
- 217.130 - 197.934
- 201.904 - 189.387
- 419.034 - 387.321
232.422 - 230.963 -
- {18.838) - -
- 11.937 - -
- 60.619 - -
232,422 53.718 230.963 -

{Contintia)
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La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios
de los principales impuestos que le son aplicables:

Ejercicios
Impuesto abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2005
Immpuesto sobre el Valor Afiadido 2006
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2006
Impuesto de Actividades Econdmicas 2006
Seguridad Social 2006

Como consecuencia, entre ofras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En
todo caso, los Administradores de la Sociedad dominante consideran que dichos pasivos,
caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

(a) Impuesto sobre beneficios

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base
imponible se detalla en el Anexo VIIL

La relacidn existente entre el gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio
/ (pérdida) del gjercicio se detalla en el Anexo IX.

Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad mantiene bases imponibles negativas pendientes
de compensar por importe de 817.076,47 euros generadas en ¢l ejericio 2008.
(20)  Informacién Medicambiental

El valor neto contable de los activos afectos a la proteccion y mejora del medio ambiente no es
significativo al 31 de diciembre de 2009 (ni a 31 de diciembre de 2008).

La Sociedad no ha incurrido en gasto alguno para la proteccién y mejora de! medio ambiente
en e! ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009 (ni a 31 de diciembre de 2008) ni ha
recibido subvenciones de naturaleza mediocambiental.

Con los procedimientos actualmente implantados la Sociedad considera que tiene
adecuadamente controlados los riesgos medioambientales que se pudieran producir.

(21)  Saldos y Tyansacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos con partes vinculadas

B! detalle de los saldos deudores y acrcedores con empresas del grupo y asociadas, y
partes vinculadas, incluyendo personal de alta Direccion y Administradores y las
principales caracteristicas de los mismos, se presentan en las notas 11 y 18.

(Continia)
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(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con pattes vinculadas son los siguientes:

Euros
2009
Sociedades  Administrado  Otras partes
det grupo res vinculadas Total
Gastos
Otros servicios recibidos - 43.131 160.582 203.713
Gastos de personal
Retribuciones - 56.906 - 56.906
Instrumentos financieros
Gastos financieros 45,614 - 26.000 71.614
Total Gastos 45.614 100.037 186.582 332.233
Euros
2008
Sociedades  Administrado  Otras pattes
del grupo res vinculadas Total
Gastos
Otros servicios recibidos - 80.583 - 80.533
Gastos de personal
Retribuciones - 54.141 - 54.141
Total Gastos - 134,724 - 134,724

(c) Informacién relativa a Administradores y versonal de alta Direccién de ta Sociedad

Durante el gjercicio 2009 y 2008 los Administradores han percibido las remuneraciones
que se detallan en el apartado anterior. Los Administradores no tienen concedidos
anticipos o créditos, y no se han asumido obligaciones por cuenta de ¢llos a titulo de
garantia. Asimismo la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida conrespecto a antiguos o actuales Administradores de la
Sociedad.

{Continita)
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(22) Ingresos y Gastos

{a) Importe neto de la cifia de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorfas de actividades y
mercados geograficos es como sigue:

Euros
Nacional
2009 2008

Ingenieria y
fabricacion en
materiales
compuestos 1.417.025 1.050.520
Desarrollo de
proyectos de I+D - 91.560
Prestacion de
servicios de
) consuitorfa industrial 379.049 396.871

1.796.074 1,538,951

(b) Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de materias primas y otros aprovisionamientos es como sigue:

Euros
2009 2008
Consumo de materias primas y ofros
Compras nacionales 666.953 376.976
Variacién de existencias (119.444) (48.122)
i 547.509 328.854
547.509 328.854

(Continnia)
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{c) Cargas Sociales y Provisiones

El detalle de cargas sociales y provisiones es como sigue:

Euros
2009 2008
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 176.317 227318
Otros gastos sociales 3.680 7.572
179.997 234.8390

(23) Informacién sobre empleados

El mimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2009 y 2008, desglosado
por categorfas, es como sigue;

Nimero
2009 2008
Directivos 1 2
Ingenieros 15 14
Operarios 11 22
Personal Staff 4 5
3] 43

La distribucidn por sexos al final del ejercicio del personal y de los Administradores es como

sigue;
2009 2008
Mujeres Hombres Muieres Hombres
Consegjeros - 6 - 6
Directivos - i | 1
Ingenieros 2 12 4 10
Operarios [ 1 2 20
Personal Staff i 4 3 2
4 24 10 39

(ContinGa)
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(24) Honorarios de Auditorfa

La empresa auditora KPMG Auditores, S.1.. de las cuentas anuales de la Sociedad, ha facturado
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009 honorarios por servicios
profesionales de 13.090 euros.

(Continha)
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Reunidos los Administradores de la Sociedad EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.,
con fecha de 13 de marzo de 2010 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en
el articulo 171.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y en el
articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y cf
informe de gestion del ejercicio comprendido enire el I de enero de 2009 y ¢l 31 de
diciembre de 2009. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:
No RE QuIZRE  ARHR }J}' .
AL PRESEWTPR DIISEN
i DL Co #IE 3o Aifﬂi ¥ o .
! DE 13 DE rRI 2217 ioi
D. ManuelGarcfa Pacheco, D. Rafael Jestis Contreras D, Carlos Guilléy Gestoso,
Pre /d ite y Consejero Chamorro, Vocal del Vocal del Cofisejo de
. Consejo de Amdinistracidn Amdinistéacién
——
o ™~
\
D. Manu_ei\s.lesﬁs Rodriguez D. Angel\&ai[ejo " D. Manuel Galan Vallejo,
Rodriguez, en Chamorro, Vocal del Vocal del Consejo de
representacidn de Inversion Consejo de Amdinistracién Amdinistracion
y Gestion de Capital

Riesgo de Andalucia, S.A.



EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Reunidos los Administradores de la Sociedad EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.,
con fecha de 13 de marzo de 2010 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en
el articulo 171.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y en el
articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las cuenias anuales y el
informe de gestién del ejercicic comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de
diciembre de 2009, Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:
D, Manuel Garcfa Pacheco, D, Rafael Jesis Contreras D. Carlos Guillén Gestoso,
Presidente y Consejero Chamotro, Vocal del Vocal del Consejo de
Consejo de Amdinistracién Amdinistracién
S e '
D. Manueg Jesits Rodriguez D. Angel Valigjo D. Manuel Galan Vallgjo,
Rodriguez, en Chamorro, Vocal del Vocal del Consgjo de
representacion de Inversion Consejo de Amdinistracion Amdinistracion
v Gestion de Capital

Riesgo de Andalucia, S.A.





