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En el Puerto de Santa Maria, 30 de Abril de 2.013

Muy sefiores nuestros:

En cumplimiento de lo dispuesto en la circular 9/2010 del Mercado Alternativo Bursatil y para su

puesta a disposicion del publico, CARBURES EUROPE,S.A. presenta la siguiente Informacion

Anual de Cierre del ejercicio 2.012.

l. Carta al accionista

Il Informe de Auditoria y Cuentas Anuales del Ejercicio 2.012.

1. Informe de seguimiento de las previsiones contenidas en el Documento Informativo de

Incorporacién al Mercado e informe sobre su grado de cumplimiento.

Atentamente,

Carlos Guillen Gestoso
Presidente del Consejo de Administracion

CARBURES EUROPE,S.A.

CARBURES EUROPE
Tecnoparque Bahia de Cadiz

Ctra. El Puerto - Sanltcar km 5,5
carbures Ingenieria 4
11500 El Puerto de Santa Maria (Spain)
carbon structures Phone (0034) 956 549 176

Fax (0034) 956 549 208

CARBURES USA

5, Hercules Way
Donaldson Center Airport
Greenville, South Carolina
29605 USA
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info@carbures.com
www.carbures.com
facebook.com/carbures

twitter.com/carbures
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| - CARTA AL ACCIONISTA

Estimados accionistas:

A continuacién presentamos la Memoria Econdmica del ejercicio 2012, en relacién a nuestra
gestidn en este importante afio donde uno de los principales hitos fue nuestra salida a cotizar
al Mercado Alternativo Bursatil. La motivacion de esta decisidn viene impulsada por un afan de
transparencia en la gestiéon y sometimiento a las rigurosas reglas del érgano regulador para

empresas cotizadas.

Nuestros dos ejes estratégicos desde que el pasado 23 de marzo de 2012 inicidramos nuestra
etapa como empresa cotizada y, como se recogia en el Documento Informativo de

Incorporacién al Mercado, eran la internacionalizacidn y la diversificacion estratégica.

Respecto a la internacionalizacidon, hemos de decir que la construccion de nuestra planta de
produccién en Harbin, China, ha ido cumpliendo el cronograma previsto en todo el afio 2012 y
alcanzando con éxito las distintas etapas para lograr el objetivo de estar operativa a principios
de 2014.

En el otro gran mercado donde Carbures esta presente, el norteamericano, se ha consolidado
nuestra presencia en el Sudeste de Estados Unidos con la entrada en el registro de
proveedores certificados de BOEING y la puesta en marcha de una planta productiva en el
SCTAC (South Carolina Technological Airport Center), desde donde ya se han realizado trabajos

de estructuras en composites, tanto en fibra de vidrio como de carbono.

Asimismo, dentro del apartado de internacionalizacidn, a lo largo del afio se fue fraguando una
operacion corporativa que desembocéd a final del afio en la firma de la adquisicién de
Fiberdyne LLC, lo que hoy es Carbures Seattle. Con esta operacion, Carbures se posiciona en
uno de los principales polos aeronduticos a nivel mundial, ademas de ganar una posicién de
fortaleza Unica como Tier 2 tecnoldgico al estar presente en ambas costas de una manera

estratégica.

Dentro del eje de diversificacion sectorial, si tradicionalmente el drea con mayor tradicién de la
compafiia ha venido siendo la aerondutica, en 2012 se consolida la entrada en los sectores de
automocién y de obra civil. Se participa en proyectos de 1+D para la incorporacidn de la fibra
de carbono en serie en coches de alta gama. Al mismo tiempo, durante 2012, se realizan

trabajos desde la planta de Greenville, en Carolina del Sur, para la fabricaciéon en fibra de
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carbono de partes estructurales de vehiculos eléctricos para las principales empresas tractoras

en el mercado norteamericano.

En este sentido, se realizan las primeras gestiones para que Carbures pueda abrir a lo largo de

2013 una planta en El Burgo de Osma (Soria) dedicada en exclusiva a la automocidn.

En Obra civil, la planta de Carbures Airport, en Jerez de la Frontera, obtiene el premio nacional
Arquitectura en positivo, concedido por la Confederacion de Colegios de Arquitectos por el uso
de nuevos materiales y la eficiencia energética, y desde el area de I+D se siguen desarrollando
nuevas aplicaciones a este sector y profundizando en la investigacion tanto de materiales
como productos para innovar en el uso de los composites en la obra civil, como nuestra viga de
doble T, peldafios de escalera, puertas y numerosas referencias tanto estructurales como

decorativas.

Con nuestra salida al MAB se fortalece la estructura y se da una profesionalizacién del Consejo
de Administracion con la incorporacion de especialistas reconocidos en distintas areas como
son el caso de Juan Juarez, Licenciado en Derecho y en Ciencias Econdmicas y Empresariales,
Master en Direccién Financiera y Control por el Instituto de Empresa, en la actualidad directivo
y socio fundador de firmas como Privat und Handel Bank Zirich AG, Ad-Hoc Asesores EAFI SA'y

Judrez & Asociados — Family Office SA.

Otra de las incorporaciones al Consejo de Administracion dentro de la linea de
profesionalizacidn es la de José Maria Tarragd, directivo con amplisima trayectoria en el sector
de automocion, habiendo ocupado puestos como la Vicepresidencia de la multinacional

catalana Ficosa y que, a mediados de afio, asume la Vicepresidencia ejecutiva de Carbures.

Todo esto hace que la respuesta de los inversores sea muy positiva a lo largo de 2012,
acudiendo a las ampliaciones de capital que Carbures realiza tanto en su salida en marzo,
como en julio del afio que nos ocupa con unos voliumenes de capital respectivamente de 2
millones de euros en marzo y 2,5 millones de euros en julio. Por otro lado, la respuesta de los
accionistas se ha visto reflejada en la revalorizacién constante que ha experimentado el valor

de la accion, llegando a alcanzar durante el afio revalorizaciones de hasta un +61,11%.

Para mantener nuestra posicién de liderazgo mundial como el Unico Tier 2 tecnolégico con
presencia en los principales mercados, es fundamental el capitulo de las capacidades
productivas. En el pasado afo, Carbures siguié cumpliendo los calendarios de construccion de
tres autoclaves destinados a dichos mercados: 12 metros de largo x 4 metros de didmetro para

Espaia; 10 metros de largo x 4 metros de diametro para Estados Unidos; 7 metros de largo x 4
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metros de diametro para China. El cumplimiento de dicho cronograma era fundamental para la

consecucion de contratos y el fortalecimiento de posicion. Podemos decir que dicho

cumplimiento se ha llevado a cabo al 100%.

Este rigor en el cumplimiento del Plan de Negocio y en el Plan Estratégico, ha hecho que se

vayan alcanzando todos los hitos propuestos, e incluso que los resultados estén por encima de

lo previsto. Esta situacion, es la que ha sentado la base para que en 2012 Carbures haya

seguido con esta tendencia al alza en todos los sentidos.

Los objetivos son ambiciosos, al tiempo que plenamente alcanzables. Nos gustaria seguir

contando con el apoyo de nuestros accionistas, que se sienten parte de Carbures, y que para

todo el equipo son un elemento fundamental de la organizacién. Muchas gracias a todos y

todas.
El Puerto de Santa Maria, 30 de abril 2013

Carlos Guillén Gestoso

Presidente de Carbures

CARBURES EUROPE
Tecnoparque Bahia de Cadiz
Ctra. El Puerto - Sanltcar km 5,5

Carbures Ilqgse(Jnc;eErlianerto de Santa Maria (Spain)

carbon structures Phone (0034) 956 549 176
Fax (0034) 956 549 208

CARBURES USA

5, Hercules Way
Donaldson Center Airport
Greenville, South Carolina
29605 USA

DO ©®

info@carbures.com
www.carbures.com
facebook.com/carbures
twitter.com/carbures



Carbures Europe, S.A.

Informe de auditoria, Cuentas anuales
e Informe de gestién al 31 de diciembre de 2012






pwec

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Carbures Europe, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Carbures Europe, S.A., que comprenden ¢l balance
abreviado al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, €l estado abreviado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de la formulaci6n de las cuentas
anuales abreviadas de la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria abreviada adjunta) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales abreviadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizaciéon de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales abreviadas y la evaluacién de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Carbures Europe,
S.A. al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad eon €l marco normativo de informaciéon
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Pricewa;’;fhouse(?oopers Auditores, S.L.

Luis Fernandez Prieto
Socio — Auditor de Cuentas

29 de abril de 2013

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Concejal Francisco Ballesteros, 4 41018 Sevilla, Espafia
T: +34 954 081 300 F: +34 954981 320, www.pwc.com/es

R. M. Madrid, hoja 87,250-1, folio 75, toro 9.267, libto 8.054, section 3%, Inscrita er el R.O.A.C. con el ndmero $0242 - CIF: B-79031290






CARBURES EUROPE, S.A.
Cuentas Anuales Abreviadas
correspondientes al ejercicio anual terminado al
31 de diciembre de 2012
(Junto con el Informe de Auditoria)
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CARBURES EUROPE, 5.A.

Balance Abraviado
para los ejercicios anuales terminados el
31 de diclembre de 2012 y 2011

(Expresado en euros)
Activo Nota
Inmovilizado intangible Nota €
inmovilizado material " Nota7
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 10 471.429
inversiones financieras a largo plazo Notas 11y12 989.982
Activos por Impuestos Diteridos Nota 20 720353
Total activos no corrientes
Existencias ' Nota 13 362632
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Notag 11y 12 3.242.570
inverslones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo Notas 11y12 810.751
Inversiones financieras a corlo plazo Notas 11y 12 1.665.880
Periodificaciones a corto plazo 10.784
Hectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 14 1.007.886

Total activos corriemas . 7.100.503

. 99,545.345

N

L
SO

Total activo

La memoria abreviada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio.



CARBURES EUROPE, S.A.

Balance Abroviado ==
para los ejercicios anvales terminados el
31 de diclembre de 2012 y 2011

{(Expresado an eLros)

Patrimonio neto y Pasivo Nota

31122001

Fondas propios Nota 15 10.910.598
Capital 112.375
Capital escriturado 112,375
Prima de asuncion 12.771.906
Reservas (758.9686)
Acciones y Paticipaciones én patrimonio .
Resultados de ejercicios anteriores {(1.085.524)
Resultado del ejercicio Nota 3 (129.193)
Qtros ingtrumentos de patrimonio Nota 10 -
Ajustes por cambio de valor Nota 10 648585
Subvenciones, donaclones y legados recibldos Nota 16 572982
Total patrimonio neto 12,132,165
Deudas a largo plazo Notas 17y 18
Deudas con entidades de crédito 1.226.825
Acreedores porarrendamientos financieros .
Otras deudas alargo plazo : 8.895.120
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo Notas 17y 18 © 430.706
Pasivos por impuesto diferido Nota 20
Total pasivos no corrientes ;
Deudas a corto plazo Notas 17y 18 :
Deudas con entidades de crédilo
Acreedores porarrendamientos financieros 511
Otras deudas a cono plazo 4,187,705
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Notas 17y 18 12334
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Notas 17 y 18 * 1.023.466
Proweedores a corto plazo 333.999
Acreedores varios Nota 20 527.080
Otras deudas con las Administraciones Plblicas Nota 20 162.387
Total pasivos cotrientes 5451663
Total patrimonio neto y pasivo | 29545345

La memoria abreviada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio.



CARBURES EUROPE, §.A,

Cuenta de Pérdidas y Gananclas Abreviadas
para los ejercicios anuales terminados el
31 de diclembre de 2012 y 2011

(Expresado on euros)
Nota 3422012 ¢ 31122011

Importe neto de la ¢ifra de negocios Nota 23 ~ 3.263.898
varlacion de exiztenclas de productos terminados y en curso de fabricaclén (95.012)
Trabajos realizados por la empresa para su activo : Nots 6 422914
Apravisionamientos Nota 23 (1.501.699)
Otros Ingregos de explotacion 49.690
Gastos de personal Nota 23 (707.415)
Otros gastos de explotaclén (1.141.750)
Amortlzacién del inmovilizado Notas 6y 7 (679.831)

. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras Nota 16 §2.529
Otros resuttados (35629

Resultado de explotacion (372.;35\ /
" Ingresos financieros 37,

Gagtog financleros {416.529)
Diferenclag de cambla (169)
Deterloro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financleros 64.686
Resultado financlero (314.756)
Resultado antes de Impuestos (686.861)
Impuesto sobre beneficios Nota 20 557.668
Resultado delejercicio Nota 3 (129.193)

La mamoria abreviada adjunta forma parte integrante de Isg cuentas anuales abreviadas del ejercicio.



CARBURES EUROPE, S.A.

Estados Abreviados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diclembre de 2012 y 2011

A) Estados Abreviados de ingreses y Gastos Resonocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 do diclembre de 2012 y 2011

(Expresados an 8uros)

A) Resuftado dé la cventas de pérdidas y ganancias
B) Ingresos ygastos imputados directamente al patrimonio neto
I, Por valoracion de instrumenios financiercs
3 Por coberturas de flujos de efectivo
H. - Subvenciones, donaciones ylegados recibidos
V. Porganancias ypérdidas actuariales yotros ajustes
V. Efecto impositivo
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
C) Transferencias a la cuenta de pérdidas yganancias
V.. Porvaloracion de ingtrumentos financieros
VI Porcoberturas de flujos de efectivo
Vil Subvenciones, donaciones ylagados recibidos
X Efecto impositiv !
Total transterencias a la cuenta de pérdidas y gananciag
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

La memoria abreviada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio.

W 306
il

926.550
184.567

(833.335)
777.782

(1024

(71.525)
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CARBURES EUROPE, 5.A.
Meamoria de las Cuentas Anuales Abreviadas
31 de diciembre de 2012
(expresada en euros)

Natisraleza y Actividades de la Socledad

CARBURES EUROPE, S.A. {en adelante la Sociedad) se constituyd bajo la denominagion de * EASY
INDUSTRIAL SOLUTIONS, 8.L" en Espana el dia 12 de diciembra de 2002 como sociedad limitada, por un
perioda de tiempo indetinido. Su domicilio social y tiscal est radicado en Bl Puerio de Santa Maria (Cadiz).
Ei objeto social de la Sociedad consiste en la prestacién de servicios y suministro de productos a traves de
la gestién del conocimiento, la utilizacién de tecnologla de vanguardia v procesos de innovacion
permanentes a empresas de sectores industriales. Sus instalaciones estén ubicadas en El Puerto de Santa
Maria (Cadiz). La Sociedad tiene como actividades principales Ja fabricacién de materiales compuestos an
diferentes tecnologias, el desarrollo de proyectos de |+D+i, la prestacién de servicios de consultoria
industrial y la ingenieria de fabricacidn en materiales compuestos.

El 29 de julio de 2011 se acordd por la Junta de Socios de EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, 8.L. la fusié,
por absorcién con la entidad ATLANTICA COMPOSITES, S.L., siendo EASY la absorbente. Tambien en ¢k
Junta se acordé la transtormacion de la Sociedad en sociedad anénimay el cambio de denominacion sg
a ia actusl CARBURES EUROPE, S.A,

Al 31 de diciembre de 2012 vy 2011, la Sociedad no forma unidad de decigion gegin lo dispuesto enfla
Norma 13° de las Normas de Elaboracién de Cuentas Anuales con otras sociedades domicifiegas
Espafia

Bases de presentacion
Imagen fiel

Las cuantas anusles abreviadas g8 han formutado a partir de log ragistros contables de la Sociedad. Las
cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2012 se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil
vigente y con lag normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto
1514/2007 v las modificaciones incorporadas a &ste mediante Heal Decreto 1158/2010, con objeto de
mosgtrar la imagen fiel del patrimonio y de la situgoién Tinanciera al 31 de diciembre de 2012 y de los
resullados de 2ug operaciones y de los cambios en ¢l patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anudles abreviadas del gjercicio 2012, que
han sido formuladas el 27 de marzo de 2013, seran aprobadas por Ja Junta General de Accionistas sin
modificacién alguna,

Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales abreviadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacién abreviado, de & cuenta de pérdidas y ganancias abraviada, del estado abreviado de
cambios en el patrimonio neto y de Ja memoria dbreviada, ademas de las cifras del ejercicio 2012, las
correspondientes al ejercicio anterior, aprobadds por la Junta General de Socios de fecha 26 de mayo de
2012,

Moneda tuncional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales abreviadas se presentan en euros, que s la moneda funcional y de présentacion de
Ia Saciedad.

{Continiia)
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- CARBURES EUROPE, S.A.
Memauoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

Aspectos criticos de la valoracion y ¢stimacion de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacién
de politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales abreviadas requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacion un detalle de log aspectos que han
implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son
significativas para la preparacién de las cuentas anuales abreviadas.

{i)y Estimaciones contables relevantes e hipdtesis

La Sociedad ha estimado que parte de sus #ctivog intangibles (Desarrollo) tienen una vida Otif de 15
anos. Esta estimacion se ha realizado en base a estudio de las perspectivas de negogio futuro de'la
tecnologia desarrollada (véase -nota - 6) y considerando 13 practica generalizada en el sector
aerondutico.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes, 1a revisién de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes; tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de 1
ingolvenciag a nivel agregado, implica un elevado juicio. Enrelaci6er a la correccion valorativa derivad
del andlizsis agregado de la experiencia histérica de impagados, una reduccion en el volumen e
saldos implica una reduccion de las cotrecciones valorativas y viceversa,

La Sociedad redliza la prueba de deteriore anual del fondo de cometcio. La determinacién del va
recuperable de una division ‘a la que se ha asignado el fondo de comercio implica el uso ds
astimaciones. Bl valor recuperable 85 ol mayor del valor razonable menos costes de venta v su valor
on uso, La Sociedad generalmente uliliza métodos de descuento de fiujos de efectivd™ps
determinar dichos valores. ‘Los cdlculos de descuento de flljos de efectivo se -basan gn 1g8™
proyecciones a cinco afos de los presupuastos aprobados por la Sociedad. Los flujos consideran.a
experiencia pasada y representan la mejor estimacion sobre la evolucién futura del mercado. Los
flujos de efectivo a partir dél quinto aiio se extrapolan utilizando tasas de crecimiento individuales.
Lag hiptesis clave para determinar el valor razonable menos costes de ventay el valor en uso

~incluyen las tasas de crecimiento, la tasa media ponderada de capital y los tipog-impositivos. Las
estimaciones, incluyendo la metodologia empleadd, pueden tener un impacto significativo en los
valores y en lapérdida por deterioro de valor.

(i) Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por log Administradores de la Sociedad e han
calcutado en tuncidn de fa mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2012, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en- el futuro obliguen a su medificacion. en. los. proximos
ejercicios. El efecto en las cuentas anudles abreviadas de 1as modificaciones que, en su caso, 5
derivasen de los gjustes a efectuar durante los préximos. ejercicios se registraria de forma
prospectiva.

Distribucion de Resultados

La distribucién de beneficios del ejercicio finalizado el 31-de diciembre de 2011, formulada por los
Administradores y aprobada por la Junta General de Socios el 26 de mayo de 2012, consistié en s0
tragpago Integro aresultados hegativos de ejercicios anteriores.

La propuesta de distribucién del resultado de 2012 de la Sociedad a presentar a la Junta General de Socios
os como sigue: :
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Bases de reparto Euros
Beneficios del ejercicio 132.451
Digtribucién
Reserva legal 13.245
‘Gompensacion de pérdidas de gjerciclos anteriores 119.206
132451

Los importes de las resetvas no distriblibles gon como sigue:

(4)
@

Reservas no distribuibles: 1

Regerva legal
Heserva Indisponible: -

Los beneticios imputados directamente al patrimonio neto o pueden ser objeto de distribucién, wj dire
ni indirectamente. .

Lag reservas de-la Sociedad designadas como de libre distribucion estan sujetas, no obstante, a la
limitacion de gue no se pueden distribuir-dividendos que reduzcan el patrimonio risto por debajo dsl capital
social

La Junta General de Socios acordd-con fecha 28 de-abril de 2012, la converzién de parte de la Prima de
Emisién de acciones en Reservas Indisponible hasta un importe de 5.493.050 suros, paracubrir ¢l imponte
del Fondo de Comercio de acuerdo con o recogido en articulo 273 de la Ley de Socledades de Capital.

Normas de Reglstro y Valoracion
Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios se reconooen aplicando-el métodu da adquisicisn establecido en fa Norma
de Registro y Valoracién 198 del Plan General de Contabilidad modificada por el articulo 4 del Real Decreto
1159/2010, por el que se aprueban las normas para la formulacion de-las cuentas anuales consolidadas y
se modifica el Plan General de Contabilidad.

En lag combinaciones de negocios, excepto las fusiones, escisiones v gportaciones no dinergrias de un
negocio entre empresas del grupo, la Sociedad aplica el método de adquisicion.

Latechade adquisicion es aqueliaen taque la Sociedad obtiene el control del negovio adguirido,

El coste de la combinacion de negocios seé determina en 1a fecha de adouigicidn por 1a suma de los valores
razonables de fos activos entragados, los pasivos incurridos o asumidos, los instrumentos de patrimonio
neto emitidos vy cualquier contraprestacién: contingente que - dependa de hechos futuros o del
cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control dal negocio adguirido.

El coste de la combinacion de negocios, excluye cuslquier desembolso que no forma parte del intercambio

nor el negotio adquirido. Los costes relacionados con la adquigicidn se reconpcen coma gasto a medida
que s incurren.

(ContinGa)
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Los costes de emisidn de instrumentos de patrimonio y de pagivo, se reconacen siguiendo-los criterios de
valoracién aplicables a estas transacciones,

La Sociedad reconoce en'la Techa de adquisicion los activos adquitidos v los pasivos asumidos por su valor
razonable. ‘Log pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en fa medida en que reprasenten
obligaciones presentes que surjan de sucesos pasados y su-valor razonable pusda ser medido con
figbilicad.

Se exceptiia de la aplicacion de este criterio a los activos y pasivos por impuesto diferido.
Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para sy valoracidn posterior sobre la base de log

acuerdos contractudes, condiciones econdmicas, politicas contables y de explotacién y otras condiciones
axistentes on ld fecha de adquisicién, excepto los contratos de arrendamisnto.

B negocio adquirido tiene suscritos diversos contratos de arrendamiento operativo de inmovilizado can
terceros. La Sociedad ha procedido & evaluar en la fecha de adquisicin si las condiciones de dichos
contratos son favorables o desfavorables respecto a las condiciones de mercado. La Sociedad reconoce un
inmovilizado intangible sin-son favorables y un pasive no financiero sin son desfavorables.

El exceso existente entre 8l coste de la combinacion de negociog v el importe neto de los activo
adquiridos vy pasivos asumidos ge registra como fondo de comercio.

Inmovilizado intangible \\\;5
Los antivos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicibn o a s

coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion del coste
de produccién de las existencias. La capitalizacion del coste de produccion se realiza a través del epigrafe
*Trabajos realizados por la ‘empresa para su active” de la cuanta de pérdidas v ganancias shreviada. E
inmovilizade intangible se presenta en el balance abreviado por su valor de coste minorado en ¢l importe
de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los costes incurridos en la realizacion de actividades que contribuyen a desarrollar el valor del negacio de
la Socisdad en su conjunto, como marcas y similares generadas internamente, se registran como gastos
en lacuenta de pérdidas y ganancias abreviada a medida que se incurren,

] Investigécién y desarrolio

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias abreviada a medida que se incurren,

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de ‘desarrollo incurridos en proyectos especificos &
individualizados para cada actividad que cumplen las siguientes condiciones:

« Exigte una clarg asignacién, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada proyecto.

- Existe en todo momento motivos fundados de éxito técnico y comercial y de la rentabllidad
econdmico-comercial del proyecto.

{i) Fondo de comercio

El fondo de comercio se determing segin 1o expussto en el apanado de combinaciones de negocios,

{Continta)
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El fondo- do: comercio no g8 amortiza, sino que ge comprueba su deterioro de valor ¢con una
periodicidad anual o con anterioridad, si existen indiclos de una potencial pérdida del valor del activo,
A estos efectos, ol forndo de comercio rasultante de la combinacién de negocios se asigna a cada
una de las unidades generadoras de efectivo (UGE) 0 grupos de UGEs de Ia Saciedad que se espera
se-vayan a beneficiar de las sinergias de la-combinacion y se aplican los ctitetios a los que se hace
referencia en el apartado (d) Deterioro de valor. Después del resonocimiento inicial, el fondo de
comercio se valora pot sl coste menos las pérdidas por deterioro ds valor acumuladas.

@iy Aplicaciones informiticas
Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por 1a propia empresa, incluyendo los gastos de
desarrollo de paginas web, se reconocen anla medida-en que-cumplen las condiciones expuestas
para los gastos de desarrollo. Log gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se
llevan a gastos en ol momento en que se incurre en ellos.

(iv} Costes posteriores

Loz costes posteriores incurridos en-el inmovilizado intangible, sé registran como gasto,
aumenten los beneficios econdmicos fuluros esperados de los activos,

{v) Vida(til'y Amortizaciones

La amontizacidn de los inmovilizados intangibles con vidas dtiles finitas se realiza distribuyendo ¢l
importe amortizable de forma sistemética a lo largo de su vida Gtil mediante la aplicacién de los

siguientes criterios;
Método de Anos de vida
_amortizacion _ uth estimada
Dasarrollo Lineal 15
Patentes y marcas Lineal 5
Aplicaciones informéticas Lineal ]

Los gastos de Desarrollo se amortizan linsaiments desde latecha de terminacion de los proyectos.

A estos sfectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menog, en casgo de ser
aplicable, su valor residual.

La Sociadad revisa ol valor residual, la vida Gtit y ¢l método - de amottizacién de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las moditicaciones en los criterios inicisimente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion,

La Sociedad amartiza los gastos de Desarrollo en 15 afos porgue éstima es ¢l horizonte temporal
durante el cual los mismos van-a contribuir & fa generacion de ingresos, al ser ¢l plazo minimo
estimado en el que la Sociedad utilizard la tecniologia, de acuerdo con lag practicas generalizada en el
secior,

(vi} Deterioro del valor del inmovilizade
La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas - por: deterioro- de-valor -del inmovilizado intangible de. acuerda con log criterios que se

mengionan en el apartado (d) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacién,
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¢} Inmovilizado material
i) - Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados & su precio de adquisicién. E!
inmovilizado materlal se presenta en el balance abreviado por su-valor de-coste mincrado en el
importe de las amortizaciones y comecciones valorativas por deterioro acumuladas,

Las inversiongs de cardeter permanente reglizadsas en terrenos arrendados por 1a Sociedad mediante
un contrato de arrendamiento operativo se clasifican como inmovilizado material.  Las inversiones se
amortizan durante el plazo menor de su vida Otil © 8l plazo del contrato de arrendamienio,

(i} Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado materal se redliza digtribuyendo su importe
amortizable de forma sistomdatica a lo largo de su vida Gtil. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicion menos su valor residudl. ‘L Sociedad determing el gasto d
amortizacion de forma independiente para cada componente, que tenga un coste sighificative en
relacion af coste total del elemento y una vida Gtil distinta del resto del slemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado materigl se determing mediante: la aplicackin
log criteriog qiie ge menciohan a continuation:

Método de Afos de vida
amortizacion  otil estimada

Construcciones Linegl 20-50
Instalaciones téenicas y maguingria Lineal 518
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 333
Otrey inmovilizado materia) Lireal 10

La Sociedad revisa ¢l valor residual, 1a vida Uil y ef método de amortizacion del inmovilizado material
dl cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmentes establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion,

(i) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimienta inicigl del activo, g6lo se capitalizan aquellos costes incurridos en
lamedida en que supongan un aumero de su capacidad, productividad o alargamiento de ta vida Gtil,
debiéndose dar de baja ¢l valor contable de log elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizade materlal se registran en resultados a medida que
B¢ ingurren.

{iv) Deterioro del valor de los activos
La Sociedad evallia y determing las correctiones valorativag por deterioro 'y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizady material de acuerdo- con-log ¢criterios que se

mencionan en el gpartado (d) Deterioro de valor de activos no financgieros sujetos a amonizasién o
depreciacion.

{Continga)
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Deterioro de valor de activos rio financieros suletos a amortizacion o depraciacion

La Sociedad sigue ¢ criterlo de evaluar la existencia de indicios que pudigran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de log activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, a objeto
de comprobar si el valor comable de los mencionados activos exceds de su valor recuperable, entendido
como sl mayor antre-el valor raronable, menos costes de venta y su valor en uso.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, la Sociedad
comprueba, al menos ‘coh-una periodicidad -anugl, sl potencial deteriore del valor que pudiera afectar al
fundo-de comercio.

Por otra parte, si la Sociedad tiene dudas razonsbles sobre el éxito téenico © la rentabilidad
sconomico-comercial de log proyectoz de desarrollo en curso, los importes registrados en el balanc
abraviado e reconocen directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado intangible de la cugnita
pérdidas y ganancias abreviada, no siendo reversibles.

Las pardidas por deterioro s& reconocen én la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada,

El valor recuperable se debe caleular para uni-activo individual, a menos gue-el activo no genere qtr
de efective que sean, en buena medida, independiontes de las correspondientes a otros activos o giupos
de activos. S este es el caso, el importe recuperable se determina para la UGE a la que pettenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor da Ja UGE, reducen inicialmente, en gu ¢aso, el valor
del fondo de comercio asignado ala misma y a continuacion de los demas activog no cowientes de 1a UGE,
prorrateando en funcion del valor contable de os mismaos, con el limite para cada uno de ellos del mayor
de su valor razonable menos los ¢ostes de venta, su valor de uso y cero,

La Sociedad evalia en cada fecha de cietrs, si existe dlgun indicio de que la pérdida por deterioro de valor
reconocida en‘ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro de
valor del fondo de comercio no son reversibles, Las pérdidas por deterioro del resto de activos sélo se
revierten 8 ge hubiese prodicide un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor
recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono ala ¢uenta de pérdidas y gjanancias
gbreviada. No obstante 1a reversién de la pérdida no pusde aurmentar ¢l valor contable del activo por
encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amorlizacionss, si no se hubiera registrado el
deterioro:

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro, se ajustan las amortizaciones de log ejercicios
siguientes considerando ol nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si do las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de cardcter irroversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes dal inmovilizado
de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada,
Arrendamientos
() Contabilidad del arrendatario

Los contratos de drrendamiento, que @ inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad

sustancialmente todos los riesgos v beneticios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican
como-arrendamisntos financieros y-én ¢aso contrario se clasifican como arrandamientos operativos.

{Continda)
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= Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, Ja Sociedad reconoce un activo y un pasivo por el menor
del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento.
Los costes directos Iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se
dividen entre la carga financiera v la reduccién de la deuda pendients de pago. Los gastos
financieros se imputan & la cuenta de pérdidas v ganancias abrev:ada, mediante: la aplicacion del
método del tipo de interés efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable que se vaya
gincurrir en lag mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en virtud de la
suscripcién de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son los: mismos que lo
que se desarrollan en el apartado (c) Inmovilizado Material. No obstante, si no existe una sequrid
razonable de que la Sociedad va a obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de |
activog, éstog ge amortizan durante el menior de la vida Otil o ¢l plazo del mismo,

- Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibiieg,
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte
representativa otra base sistemética de reparto por reflejar mas adeo:uadanente el patrén tempor
de los beneficios del arrendamiento,

Ingtrumentos financieros
(i) Clagificacién'y separacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inigial como un
activo financiero, un pasive financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con ¢l fando
acondmica del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasive financiero ¢ de
instrumento de patfimonio.

La Sociedad clasifica log ingtrumentos financieros en las diferontes categorias atendiendo a las
caracterigticas y a las intenciones de la Sotigdad en el momento de su reconocimianto inicial.

{iy Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando la Sociedad
tiene &l derecho exigible de compensar log importes reconocidos y tiene la intencidn de liquidar la
cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultansaments,

(i) Préstamosy partidas a cobrar

“Los préstamos y partidas a cobrar se componen de ¢réditog por aperaciones comercidlas y créditos
por operaciones no comerciales con cobros ijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de actives financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién incurridos y se
valorar posteriormente al coste amontizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, €l importe venza o

56 espare racibir en el corto plazo y el efecto de actuahzar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal,

(Continlia)
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(iv) Activas financieros disponibles para laventa

La Sociedad clasitica en. esta categoria la adquisicion de- valores reprasentativos de deuda ¢
instrumentos de patrimonio qué no cumplen los requisitos para ser olasificados en otras categoriag,

Los activos financieros disponibles para la venta se réconocen iniciamente al valor razonable mas los
costes de transaccién directarmente atribuibles-a la compra. Se incluyen en activos no corrientes a
menos que la Direccién pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del -
balance.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los actives financieros clasificados en esta categoria, se
valoran & valor razonable, reconotiendos la pérdida o ganancia directamente en ¢l patrimonio neto,
con excepsion de lag pérdidas por-deterioro. Los importes reconocidos en-patrimonio neto, se
reconogen en regultados en el momento en-el que tiene lugar la baja de log activos financieros y en
si-cazo, por la pérdida por deterioro segln: se indica en el apartado (x). No obstante, log intereses
calculados por gl método del tipo de interés etectivo v los dividendos se reconoten én résultados
siguiendo log ¢riletios expuestos en el -apartado (vil).

v} Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se-consideran empresas del grupo, agquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirestam
través de dependientes: ejerce control, segln fo previsto en- el articuld 42 del Codigo de Go
cuando las empresas estan controladas por cualquier medio por-una o variag personas fisic
juridicas que actden conjuntamente o se hallen bajo direccion Gnica por acusrdos o cliusulas
estatutarias.

El control &5 el poder, para dirigir lag politicas tinanciera y de explotacién de una empress, con ¢l fin
de obtener benefivios de sus actividades, considerandose a estoz efectos log derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al tiarre Jdel ejercicio contable eh poder de la Sociedad o de
terceros.

Sa consideran empresas asociadas, aquellas sobre Ias que la Sociedad, directa o indiractaments &
través de dependiantes, ejorce intlusncia significativa. La influgncia. significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de una empresa, sin que suponga
la existencia de control o de control conjunto sobre la misma, En la evaluacion de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derachos de voto polencidlss ejercitables o convertibles an
la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, iguaments, los derechos de voto potencigles
poseldos por la Sociedad o por otraempresa.

Se consideran emprasas multigrupo, aquelias que estan gestionadas conjuntamente por la Sociedad
o dlgunas de las- empresas del grupo, incluidas las entidades o personas flsicas dominantes, y uno o
varios terceros ajenos al grupo.

Las inversionas on empresas del grupo, asociadas v multigrupo se reconoceh iniciaimente al coste,
que equivale d valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo para las inversiones én
asociadas y multigrupo los costes de transaceidn incurridos y se valoran posteriormente al coste,
moenos el importe acumulado de las corraccionas valorativas por deterioro,

Si una inversién deja de cumplir las condiciones para clasificarse en esla categoria, se reclasifica a
inversiones disponibles para la venta y se valora cormo tal desde Ia fecha de la reclasificacion.

vi) Intereses y dividendos

Los intereses ge reconocen por ¢l método del tipo de interés efectivo.
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Los- ingresos  pot dividendos - procedentes de - inversiones en - instrumentos - de patiimonio se
reconocen cuando han surgido 105 derechos para la Sociedad a su percepcion. Si log dividendos
digtribuiclos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a Ja fecha de
adguigicion porque-ge han digtribuido importes superiores a-los- beneficios generados por la
participada desde la adquisicion, minoran el valor contable de lainversian.

{vii} Bejas de activos financieros

Los activos financleros se dan: de baja contable cuando los derechos a racibir flujos de efectiva
relacionados con los mismos han vencido o se han transterido y la Sociedad ha traspasado
sustanciamente los tiesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Las transacciones en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propisdad de un active financiero cedido se registran mediante ¢l reconocimiento en
cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida. Los gastos de 1a transaceidn, se reconocen en
resultados siguiendo ef método del tipo de interds efectivo.

{viii) Valor razonable
Bl valor razonable de la participacion en Bionsturis (activos financieros disponibles parala venta) ha

sido determinado de acuerdo con l1a cotizacién de dicha sociedad en el Mercado Alternativo Bursitil
(MAB) el 31 de diciembre de 2012,

{ix) Daterioro da valor de activos tinancieros

han ocurrido degpuds del reconocimiento inicial del active v ese evento o eventos causantes
pérdida tisnan un impacto sobre los flujos de efectivo futurog estimados del-activo o grupo
activos financieros, que puade serestimado con figbilidad.

La Sociedad sigue o criterio de registrar Iag ‘oportunas correcciones valorativas por deterioro de
prestamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producide una reduccién o
retraso en log flujos de efectivo estimados futuros, motivados por lainsalvencia del deudor.

Asimismo en el caso de instrurmentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce 1a
falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descensa prolongade o significativo en su
valor razonable, En cualquier caso, la Sociedad considera que los instrurentos de patrimonio han
sulrido un deterioro de valor ante una calda de-Un-afio y medio o de un-cuarenta por ciento én su
cotizacion, sin que se haya producido larecuperacidn de su valor

Detarioro de valor de activos financieros valorados a costé amortizado

El importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros valorados & coste amortizado
&3 la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados, excluyendo 1as pérdidas crediticias futuras ‘en 188 que no se ha incurrido,
descontados d tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a lipo de
interés variable se utiliza el Yipo de interés efectivo que corresponde ala fecha de valoracion segun
las condiciones contractuales.

La pérdida por deterdors s¢ reconoce con’ cargo 8 resultados y es reversible en ejercicios
postetiares, si la disminucidn: puede ser objetivamente relacionada con un:evento posterior & su
reconocimients. No-obstante la réversidn de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que
hubieran tenido log sctivos, & no ge hublera registrado la pérdida por deterioro de valor.

(Continta)
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Inversiones en empresas del grupo, asociadss y multigrupo € instrumentos de patrimonio valorados a
coste

El célculo del deteriorg se determina como resultado dela comparacion del valor contable de la
inversion con su valor recuperable, entendido como ¢l ‘mayor del valor en uso o valor razonable
menos los costes de venta.

En este sentido, el valor en uso se caloula en funcidn de la participacion de la Sociedad en el valor
actual delog flujos-de efectivo estimsados de las actividades ordinarias y de la enajenacion fingl o de
log flujos estimados que se éspera recibir del reparto de dividendos y de la enajenacion firial de la
inversion,

No-obstante y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable de la
inversién, -en la estimacion del deterioro de esta clase deé actives se toma en consideracion ol
patrirmonio neto de la sociedad participada, gustado, e su ¢ago, alos principios y normas contables
generaimente aceptados en la normativa espafivla que resultan de aplicacidn, corregido por las
plusvalias tAcitas netas existentes en la focha de la valoracion,

A estos efectos, ef valor contable de la inversién, incluye cualquier partida monetaria a cobrar o
pagar, tuya liquidacion no esta contempladani ¢ probable gue se produzea en un futuro previsible,
excluidas las partidas de.caracter comercial.

En ejercicios posteriores se raconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida en qu
exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor comtable que tendria la inversion ki
no se hubiera teconocido el deterioro da valor,

La pérdida preversidn del deterioro se reconoce en la cuenta de perdidas y ganancias.

La correceidn valorativa por deterioro de valor de Ta inversidn se limita o valor de lamisma,

en aquellos casos en los que 86 hubieran -asumido por parte de la Sociedad oblighe
contractusles, legales o implicitas, o bien haya efectuado pagos en nombre de las sociedades.
este Gltimo caso, se reconoce una provision,

Las perdidas por deterivro de valor de los instrumentos de patrimonio valorados a ¢oste no gon
reversibles, por lo que se registran directamente contra &l valor del activo.

Activos financieros disponibles parala venta

En el caso de activos financieros digponibles parala venta, el descenso en el valor razonsble que ha
sido registrado directamente en el patdmonio neto, se reconoce en resultados cuando existe
evidencig objeliva de un deterioro de valor. Bl importe de la pérdida por deterioro reconocida en
resultados se calcula por la diferencia entre ¢l coste o coste amontizado, menos cualquier pérdida
por deterioro previamente reconocida en resultados y &l valor razongble.

Lag pérdidas por deteriore del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de patrimonio,
no son reversibles. Los aumentos posteriores del valor razonable una vez que se ha reconogido la
perdida por deterioro, s reconocen e patrimonio neto,

{(x) Pasivos financieros

Los: pasivos financieros, incluyendo ‘acreedores comercigles y ‘otras cuentas a pagar, que no 8
clasitican como-mantenidos para-negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en |a cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, se reconocen inicialmente por su valor razunable,
menos; en su-caso, los costes de transaceion que gon ditgctamente atribuibles a la emisidn de los
mismos. Con posterioridad &l reconocimients iniclal, los pasivos clasiticados bajo esta categoria ge
valoran a coste amontizado utilizando el método del tipo de inferds efectivo,

{Continiia)
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No obstante los pasivos financleros que no tengan un tipo de interes establecide, ¢l importe venza o
se espere-recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal,

La Sociedad valora al coste, incrementado por los intéreses que deba abonar al prestamista de
acuerdo con las condiciones contractuales, los préstamos participativos en que los intereses tienen
cardeter contingente por estar condicionados al cumplimiento de un hito de la Sociedad; por gjemplo
la obtencidn de beneficios o bien porque se calculsn exclusivamente por referencia a la evolucion de
la actividad de 1a misma. En estos casos, los costes de trangaccién se imputan tinealmente alo largo
de la vida del préstamo. :

{xi) Bgjas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiers o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacién contenida en el pasivo o bien est4 legamente digpensada de la responsabilidad principal
contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor,

Existencias
Las existéncias se valoran iniciadimente por el coste de adquisicion o produccién,

El coste de adquisicidn incluye el importe facturado por el vendedor después de dedugir cualquier /
descuanto, rebaja u otras partidaz similares asf como los intereses incorporados & nominal de los débitos,
mas los gastos adicionales que s& producen hastaque los bienes se hallen ubicados para su venta y ot
directamente atribuibles-a la adquvs:cnén asl-como los impuestos mdarectos no recuperables de Ta
Hacienda Pablica,

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las exigtencias objeto de devolucion, s\
que no fuera viable identificar las existencias devueltas, en cuyo caso se imputan como menor valor de las
existencias de acuerdo con el método FIFO.

Las devoluciones de ventas se incorporan por el précio de adguisicién o coste de-produccion que les
correspondié de acuerdo con el método FIFO, salvo que su valor neto de reslizacion fuera menor, en cuyo
caso s¢ registran por dicho importe,

El coste de produccion de las existencias comprende el precio de adquisicién de las materias primas y
otras materias consumibles y 1o costes directamente relacionados con: las: unidades praducidas. y una
parte calculads de forma sistemética de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el
proceso de su transformacion. €l proceso de distribucién de los costes indirectos fijos se efectia en
funcidn de la capacidad normal de produecion o la produccion real, 1a mayor de las dos,

Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su-coste.

El coste de las materias primag. y otros aprovisionamientos, y el coste de transformacion se asigna a las
distintas unidades en existencias mediante la aplicacion del método FIFO (primera entrada, primera salida).

El valor de coste de las existencias es objeto de correceion valorativa en aquellos ¢asos en los que su
coste exceda su valor neto realizable. A estos sfectos se entiende por valor neto raalizable;

- Paralas mgterias primasy otros aprovisionamientos; su-precio de reposicion, La Sociedad no reconoce
la correceidn valorativa en aguellos casos en los que se espera que 1os productos terminados a los que
se incorporan las maleriag primas vy olros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor
equivalente & su coste de produccién o superior al mismo;

= Paralos productos terminados, su precio estimado de venta, menos los costes necesarios parala venta;

(Continda)
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- Para producios en curso, 8l precio astimado de venta de los productos terminados corraspondientes,
mienos log costes estimados para finalizar su produccion y los relacionsdos con su vents;

La gorreccién valorativa reconocida previamente $e reviente conira resuitades, si las circunstancias que
causaron la rebaja del valor han dejado de existir ¢ cuando existe una clara evidencia de un incremento del
valor neto realizable como consecuencia de un cambio en lag circungtancias econdmicas. La reversion de
la ‘correccibn valorativa tiene ‘como limite el menor del coste 'y ¢l nuevo valor neto realizable de las
existencias. ;

Las correcclones valorativas y reversiones por deterioro de valor de lag existencias se reconocen contralos
epigrafes  Varacion de éxistencias de  productos terminados y en curso de fabricacion vy
Aprovisionamientos, segun el tipo de sxistencias.

Efoctivo y olrog activos liguidos squivalentes

El efective y otros actives liquidos equivalantes incluyan el sfective en caja’y los depésitos bancarios ala
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez siempre gue sean Hicilimente convertibles en importes determingdos de efectivo yque estén
sujetas a un riesgo ingignificante de cambios de valor. A bstos efectog se incluyen lag inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde lafecha de-adquisicion.

Subvencionés, donationas v legados

Las’ subvenciones que 1engan caracter de reintegrables se regigtran como pasivos hasta cumplir |
condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que 1as subvencionas no’ reintegrables se
registran como ingresos directamente imputados & patrimonio neto y se reconocan como ingresos &
una bage sistematica y racional de forma correlacionada con log gastos derivados de la subvencion,
subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en fondos propios.

Las subvenciones, donaciones y legados g6 contabilizan como ingresos en patrimonio neto-cuando se
obtiene, en su caso, la concesion oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones pard su
goncesion y no existen dudas razonables sobre larecepeion de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de cardcter monetario se valoran por el valor razonable. del
importe concedido y las de cardctor no monsetario por el valor razonable del activo recibido.

En ojercicios postariores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados stendiendo a su
finalidad.

Las subvenciones de - capital se imputan o resultade del “ejercicio en proporcion & la amortizacion
correspondiente a los acltivos financiados con las migmag o &nh su caso, cuando se produzea la
anajenacion, baja o correccion valorativa por deterioro de los mismos.

Lag subvenciones gue se conceden para financiar gastos especificos se imputan 4 ingresos en el gjercicio
que se devengan los gastos financiados.

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacion de tipos de interés por
debajo de mercado se recoriocen en el momento inicial por su valor razonable; La-diferencia entre dicho
valor, gjustado an su caso por los costes de emision del pasive financiero v ol importe recibido, se registra
cormo una subvencidn oficial atendiendo g la naturaleza de Ja subvencion concedida que se imputa en la
cuenia de Pérdidas v Ganancias Abreviada:

{Continta)
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Ingresas por venta de bienes y prestacién de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos, Log déscuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de
descuentos, asi-como los intereses incorporados @ nominal de los créditos, se registran como una
minoracion de 10s mismos.

No-obstante 1a Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comercidles con vencimiento no
superior a un afio gue no tienen un 1ipo de interés contractual, cuando al efecto de no actualizar log flyjos
de efectivo no es significativo,

{iy identificacion de las transacciones

La Socledad evalta si existen diferentes componentes en una transaccién, con el objeto de aplicar
los eriterios de reconocimiento de ingresos a cada uno de ellos.

(i) Ingresos por ventas
Loz ingresos porventa de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

= -Hatransmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes ala propiedad de los
bienes;

- 'No conserva ninguna implicacion -en la gestion' corriente ‘de los bisnes vendidos en el grado
ustiaimente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre log mismos;

- B importe de los ingresos v los costes inclides o por incurrir pueden ser valorados con
fiabilidag;

- 'Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la venta;y

- Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccién pueden ser valorados con
figbilidad;

La Sociedad considera que estos requisitos e cumplen en el momento de entrega efectiva de los
bienes al comprador.

(i) Prestacion de servicios

Los ingresos derivados de la prestacién de servicios, se reconocen congiderando el grado de
realizaclon a la fecha de gierre cuando el importe de los ingresos, el grado de realizacién, los costes
ya incurridos 'y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que se
reciban los beneficios economicos derivados de la prestacion del servicio.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultade final no puede ser estimade con fiabilidad, los
ingresos 5610 se reconocen hasta el limite de los gastos reconocidos que son recuperables,

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera

pagar ¢ recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

(Continda)
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Bl impuesto sobre beneficios cordente o diferido se. reconoce en resultades, salvo que surja de una
transaccién o suceso econbmico que se ha reconocido en ¢l mismo ejercicio o en ofro diferente, contra
patrimanio neto o:de una combinacion-de negotios.

s activos por-impussto diferido se reconocerdn en 1a medida en que results probable que e veya a
disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar 1as diferencias tarporarias,

() Reconocimientode diferencias temporarias imponibles

Las diferenciag temporarias imponibles se reconocen an todos 0% cagos excepto que surjan del
reconacimiento inicial dal fondo de comercio o de un activo o pasivo en uha transaccidn que no és
unha combinacidn de negocios y en la fecha de la transaccionno afecta ni gl resultado contable niala
base imponible Hecal.

i) Reconoeimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen giémpre que resulte probable que existan
bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacién excepto en aquellos casos en
las que las diferencias surjan del reconocimienta inigial de activos o pasivos en una transaccin que
no es una combinacion de negocios v en la fecha de la transaceion no afecta ni al resullado contable
ni-a fa base-imponible fiscal,

Las oportunidades de planificacion fiscal, solo se consideran en 14 evaluacion de la recuperacién de
log activos por impuesto diferido; si la Sociedad tiene laintencion de adoptarias o e¢ probable que las
vaya a adoptar. :

(i) Valoracién %

Los activos y pasivos por impuests diferide ge valoran por los tipos impositivos que vayan & ser de
aplicacion en los sjercicios on log que se espera realizar los activos 0. pagar los pasivos, & partir de la
normative y 1ipos que estdn vigentes o aprobados y pendientes de publicasién v una vez
consideradas. las consecuencias fiscdes que se derivardn de Ia forma en que la Sociedad espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos.

{iv) Compensacién y clasificacion

La Sociedad sblo compensa los activos y pagivos por impuesto sobre beneficios si existe un derecho
legal a su compensacién frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liguidar las
cantidades que resulten por su importe neto o bien redlizar log activos v liquidar fos pasivos deé forma
simultanea,

Los activos v pasivos por. impuesto diferids sé reconocen on balance abreviado como astivos o
pasivos no corrientes, independiontamante de la facha de esperada de realizacién o liquidacion,

Medicambiente

La Socledad realiza operaciones cuyo propsito principd é¢ prevenir, reducir o reparar el dafio quée ¢omo
resultado de sus actividades pusda producir sobre el medio ambiente.

Los. ‘gastos derivados. de las: actividades medioambientales e . reconocen como Otros gastos de
explotacion en el gjercicio en el que se ingurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con &l objeto de ser utilizados de forma duradera en gu
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora
del medio ambiente, incluyendo la reduccion o eliminagion de la contaminacion futura de las operaciones
de la Sociedad, se recanocen como activos mediante 1a aplicacién de criterios de valoracion, presentacion
y desglose consistentes con los que s& mendionan en ¢l apartado (o) Inmovilizado material.

(Contintia)
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{m) Transacciones entre empresas del grupo

n

Lag transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y
gportasionss no dinerarias de negocios, se reconocen por ¢l valor razonable de la contraprestacion
entregada o recibida. La diferencia entre-dicho valor y gl importe acordade, se registra de acuerdo-con la
sustancia econdmica subyacente.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracién mediocambiental, costes de reestructuracion v litigios se reconocen
cuando 1a Sociedad tiene ung obligacion presente, ya sea lagal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligaciéniy el
importe se puede estimar de forma fiable, Las provisiones por resstructuracion incluyen sanciones por
cancelacion del arrendamiento y pagas por despido a los empleades. No g8 reconocen provigiones para
pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones de valoran por ef valor actud de los desemboisos que se espera que Serdn nNeceswios
para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refieje a8 evaluaciones del mercado
actual del valor temporal del dinero v los riesgos especificos de la obligacion, Loz gustes en la provision
con motive de su sctuglizacidn se reconocen como un gasto financiero confarme se van devengando.

Las provigiones con vencimiento inferior o igual a un afo, con un efecte financiero no significativo no se
descuentan. Cuando se egpera que parte del desembolso necesaric para liquidar & provisién gea
reambolsado por un tercero, ¢l reembolzo se reconoge como un activo independients, sismpre que sea
practicamente segura su recepcién,

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciories surgidas
consecuencia de sucesos pasados, cuya materigizacion esta condicionada a que ocurra o no.uno
sventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los eveniuales pasivos contingentes n
son objeto de registro contable presenténdose detalle de los mismos en las notas explicativas.

{n) Transacciones en moneda extranjera

(i) Moneda funcional y de presentacion

Lag cuentas anuales abreviadas de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de
presentacién y funcional de la Sociedad.

{il) Transacciones y saldos

Lag trangacciones en moneda extranjera se cohvierten a la moneda funcional utilizando los tipos ge
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y gananciag en'moneada extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones y dela conversidn a log tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneds extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas
y Qanancias, excepto si se difieron en patrimonic neto como las coberturas de flujos de efective
cualiticadas y las coberturas.de inversion neta cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetaros denominados en monsda extranjera clasificados
comg disponibles para la venta son anglizados entre diferencias de conversion resultantes de cambios en
gl coste amortizado del titulo -y otrog cambios en-el. valor contable del titulo, Las diferencias de
conversion se reconocan en el resultado del ejercicio y otros cambios en el valor contable se reconocen
en gl patrimonio neto.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantonidos a valor razonable cor cambios en la cuena de pérdidas v ganancias, se presenian como
parte de la ganancia o pérdida en &l valor razonable, Las diferencias de conversion sobire partidas no
monetarias, tales como ingtrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles
para la venta, se incluyen en el patrimonio neto,
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Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias,

Los costes de emisidn de nlievas acciones 1-opciones se presentan divectamente contra ¢l patrimonio
neto, Como Menares resernvas.

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, 1a contraprestacion pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacién,
emision -de: nuevo - o engjenacion.  Cuando - estas acciones s¢- venden o ge - vuelven .a .amitir
posteriormente, cualquier importe recibido; neto de- cualquisr coste Inctemental de la transaccidn
directamente atribuible, se incluye en el patrimonic neto.

En al ejercicio 2011 Ta Sociedad se fugiond con Atléntica Composites, SL., siendo Ja Sovledad 1a
absorbente. Atlantica Composites, S.L. estaba domiciliada en Cadiz v tenia como actividad principa la
fabricacién y comercializacion de composites en fibra de carbono.

Et acuerdo de fusion fue aprobado por las Juntas Generales de Socios de fecha 29 da julio de 2011y
vélidamente inscrito en el Registro Mercantil de Cédiz en fecha 3 de octubre de 2011 La relacion de canj
de lag panticipaciones se establecié’ en 61 paricipaciones de la Sociedad por ‘& participaciones de la
sociedad absorbida, més un importe de 16.765 euros en efectiva, Como consecuencia de ello, los antigyos
socios de 'a sociedad absorbida participaron en un 45,28% en la Sociedad.

El detalle del soste de la combinacidn de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos y del
fondo de Comercio 8% como sigue:

Coste de ia combinacion de negocios
Efectivo pagado
Instrumentos de patrimonio emitidos

Total coste de la combinacin de negocios

Valor contable de la inversién previa en el negocio
Valor razonable de los activos netos adquiridos

Fordo de comercio

Las condiciones de la adquisicion no conligvan la existencia de contraprestaciones adicionales sujstas a
eventos fuluros,

Log factores mis relevantes que han supuesto 8l reconocimisnto del tondo de comercio fueron las
perspectivas de negocio en el gector aerondtico principalments enEstados” Unidos donde el negocio
adquirido tigne previgte acoreter importantes’ inversiones productivas v 1a ¢onsecucién de-contratos a
largo plazo con clientes relevantes.
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El acuerdo de fusion se acogié al régimen fiscal especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos,
canje de valores y cambio del domicilio social de una sociedad europsa o una sociedad cooperativa
europea de un estado miembro a otro de la Union Europea, establecido en el Capitulo VIl del Titulo VII det
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo. En consecuencia, el fondo de comercio no se espera que sea deducible:

Con fecha 28 de diciembre de 2012 |a Sociedad adquirié &l 100% del capital social de Plan 3, Planificacion,
Estrategia y Tecnologia, 8.L.; (173.856 acciones) entidad dedicada al ‘desarrollo, edicion, comercializacion
de aplicaciones informéticas, asf como al desarrolio de proyectos de gestién empresarial,

El importe de la adquisicién ascendié a 600.000 euros, cuya contraprestacién se ha instrumentalizado
mediante el compromiso de entrega antes del 31 deé enero de 2013 & las partes vendedoras de acciones
de Carbures Europe, S.A., ascendiendo las mismas a 348.835 acciones valoradas a un valor razonable de
1,72 euros, basado en el precio de cotizacin de la Sociedad a fecha 28 de diciembre de 2012,

A fecha de cierre del ejercicio 2012, la entrega de acciones de la Sociedad a las partes vendedoras no se
ha producido, registrando la Sociedad mencionado impone en el eplgrafe *Otros instrumentos de

patrimonio” del balance abreviado adjunto. La Direccién de la Sociedad haré efectiva dicha entrega contra
las acciones propias que posee.

{6) Inmovilizado iIntangible

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible han sido

siguientes: -
Patentes,
licenclas, Aplicaclones - Fondode
2012 Desarrollo  arcasy  Informatioas  comercio
simiiares -
Coste al 31 de diciembre de 2011 2768964 4681 567960  5.403,080
Ajustes wlores balames 2011 (%) - < 1.695 -
Coste al 1 de enero de 2012 2.768.964 4.681 569.945 5493.050
Altag generagas intarnamante 1.334.881 - “ - v
Otras altas s 6.017 . - 169.410
Bajas {149.3593) “ (93.079)
TJraspasos * * 76.340 = {76.340)
Coste al 31 de diclemine de 2012 3.954.492 10678 646285 5.483.050 s
RS Pt m——— —
Amortizacion acumvlada al 1 de enero de 2012 (335.395) (3319) (133.492)
Ajustes valores balance 2011 (%) # {155) (1.841)
Amartizaciones 2012 Resspresado {335.305) (3.474) {135.333) - s
Amartizaciones 2012 ) {156.482) {462) {(125.469)
8ajas Amortizaclones 2012 304838 - -
Amontizactén acumulada al 31 de diciernbre de
2012 ) (452.050) (8.936) (260.802) -
Vaior neto coitable al 31 de diclembre da 2012 3.502.452 6.742 385483 - 5493050 -

*)La no coincidencia de los saldos a cierre de ejercicio 2011 e inicio de 2012 del coste y de la amortizacién
acumulada atisnde a la reclasificacion de cuentas contables del valor bruto y la amortizacion acumulada del
inmovilizado, sin que estas afecten al valor neto contable de 31 de-diclembre de 2011.
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Patamas,
licencias,  Aplicaclones . Fondode
21 Dasartolio marcasy  informéaticas - comercio
gimilaras
Coste al 1de enero de 2011 2,345,050 4661 105.588 .
Combinaciones de negocios {nots 5) - . 215504 5.493.050
Altas generadas Internaments 422,914 - “ -
Otras altas = 235558
Traspasas {nota 7) - g 11.300
Coste al 31 de dictembre 2011 2.768.964 . 4,661 567.950
Amortlracién acumiilada al 1de enero  (167.512) (3.078) (84.116)
Amortizaciones (167.883) {241) (49.376)

Amortizacidon acumulada al 31 de

diclembre de 2011 (335.395) (3.319) {133.492)

Valor neto contable al 31 de diciembre 2.433.569 1.342 434.458

{(a) Desarrolio

Los importes de Desarrollo ¢apitalizados corrasponden & los siguientes proyectos!

Euros
31122012
__Descripcion Coste cumulada
1+D+1 EIS 06-08 1873437 {334.469)
Consola de Reparaciones 117.414 (42.704)
Nanotubos 28.361 (10.315)
Light Carbon Cars 177.484 {64.551)
Avanza Lean 224,104 “
Proyecto EDIFICAR 1.258.464 .

275227

Proyecto EGLIPSE

{Contintia)
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Elros
31.12.2011
- Amortizacion ¢
Descripcion Coste acumulada
D+l EIS 08-08 - 2,022, 7M1 (290.634)

. Consola de Reparaciones 117414 (16.230)
Nanotubos 28.361 (3.921)
Light Carbon Cars 177.484 (24.610)
Avanza Lean 97.865 -
Proyecto EDIFICAR 325.049 -

2.768.964 (335. 395)

Las principales adiciones del ejercicio eorresponden alas activaciones de los gastos en materigles,
personal y subcontratacion de los proyectos Avanza Lean, Edificar y Eclipse, los cuales ain $¢ encuentran
en proyecio de ejecucion a fecha de cierre del ejeraicio 2012,

Durante ¢l presente ejercicio, la Sociedad ha recibido por parte de la Universidad una factura de abono por
importe de 149.353 euros activada en el proyecto 14D+ EIS 0608 en el gjercicio 2009, La Sociedad ha
procedido a la contabilizacién de su baja del inmovilizado intangible en el ejercicio 2012,

Fondo de comercio

El fondo de comercio que aparecs en el balance abreviado se ha originado en la combinacion de negocios
descritaen lanota 5.

Con el propdsito de realizar la comprobacién del deterioro de valor, el fondo de comercio e ha asibnado a
las unidades generadoras de efectivo (UGE) de 1a Sociedad correspondientes al negocio adquirido,

La Sociedad realiza la prueba de deterioro anual del fondo de comercio. La determinacion del vaor
recuperable-de una division a la que se ha asignado el fondo de comercio implica el uso de estimaciones.
E1 valor recuperable es el mayor dal valor razonable menos costes de vanta y su valor en uso. La Sociedad
generalmente utiliza métodos de descuento de flujos de efactivo para determinar dichog valores. Los
cilculos de descuento de flujos de efectivo & basan en las proyecciones a cinco afios de los
presupuestos aprobados por la Sociedad. Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la
mejor estimacion sobre la evolucidn futura del mercado. Los flujos de etectivo a pantle del quinto afo se
extrapolan utilizando tasas de crecimiento individuales. Las hipblesls clave para determinar el vaor
razonable menos costes de venta y el valor en uso incluyen las tasas de crecimiento, la tasa media
ponderada de capital y los tipos impositivos. Las estimaciones, incluyendo la metodologia empleada,
pueden tener un impacto significativo en los valores y en la pérdida por deterioro de valor, Los flujos de
efectivo mas alld del periodo de cinco afos se extrapolan usande las tasas de crecimiento eshmadas
indicadas a continuacion:

Europa usa
Margen bruto' 56,74% 34,3%
Tasa de crecimiento’ 1,9% 21%
Tasade descuento’ 10,16% 9.56%

’Margan bruto presupuestado,
*Tasa de crécimionto madio ponderado usada para extrapoler flyjos de efectivo mas alla del perkxdo del presupuesto.
“fasa de descuento antes de impuestos aplicada a lag proyecaiones da flujos de efectivo,
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La Sociedad ha determinado el margen bruto presupusstado en base 4 las expectativas de desarrollo del
mercado. Las tasas de crecimiento medio ponderado son coherentes cor lag previsiones incluidas en 1os
informes de.la indusitia Los tipos.de descuento usados son antes de impuestos y reflejan riesgos
especificos relacionados con'los gegmentos relevantes.

En base al trabajo realizado, la Sociedad estima que no se ha producido deterioro en el valor del fondo de
comercio al cierre de los-gjercicios 2012 y 2011,

Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que astan totalmente amortizados y que todavia estn en uso es
como sigue:

Patentes, licencias ymarcas
Aplicaciones informéaticas

Subvencionas oficlales recibidas

La Sociedad ha racibido las subvenciones que se recogen en lanota 18 para la financiacién parcial de sus
invarsionss en proysctos de investigacion y desarrolio.

Inmovillzado Material

La composicidn y el movimiento hiabido en tas cuentas incluidas en el Inmovilizado miaterial se presentan
&n e} Anaxo 1.

Durante el ejercicio ¢o han registrado en ol epigrate de *Inmovilizado en curso y anticipos” las
certificaciones de obras correspondientes a la construccion de la planta de Jerez de la Frontera (Cadiz) que
$6 esté llevando a cabo.

General

El detalle del periodo de amortizacién residual; la amortizacion del ejercicio, amontizacién acumulada y valor
neto contable de los inmovilizados materiales individualmente significativos es como sigue:

31922012
Doscripcién del Amortzaclon  valor Neto
activo Periodo de vida Gtil residual - Amortizacion Acumulada Contable
Planta Jerez . 27 192.122 466.664 5.294.223
Nave Tecnoparque 49 2.585 17.457 671.842
Nave 1 _ 39 3.088 44.821 285.780
Nawe 2 43 3,741 48212 284.283
201,536 577.154 6.486.128
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31.12.2011

Descripcion del . i Amortizacién  Valor Neto
activo Periodo de wdg:mil residual Amortizacién  Acumulada cnnwble

Planta Jerez 28 ' 80.027 274,542 5.294,223
Nawe Tecnoparque 50 3.446 3.446 685.853
Nave 1 40 4117 52.134 228.467
Nave 2 44 4988 41.562 290,932

92.578 371.684 6.499.475

(b) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material qué estan totalmente amorizados y qué todavia
£n Uso es como sigue:

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje ymobiliario
Otro inmovilizado material

{€) Subvenciones oficides recibidas

La Sociedad ha recibido las subvenciones que se recogen en la nota 16 para la financiacién parcial de sus
inmovilizados matetiales.

(d) . Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de geguro para cubrir log riesgos a que estdn sujetos los
elementos del inmovilizado material, La cobertura de estas polizas se considera suficiente,

&) Inmovilizado afecto a reversion
La planta de Jerez de la Frontera (G&liz) ha sido construida sobre unos terrenos arrendados & AENA por un
plazo improrrogable de 30 afos. De acuerdo con el contrato suserito, al término del plaze de

arrendamiento revertiran & AENA todas las obras o instalaciongs construidas sobre el terreno arrendadio,
que tisnen el siguiente valor neto contable: )

{Continaa)
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Construcciones L e - 5.301.891
Instalaciones técnicas ymaguinaria  Nii581 386  1.751.963

7.053.874

La Scciedad no tiens registrado fonds de reversibn ya que no se requisren redizar futuras inversiones.
Arrendamiantos

Arrendamientos financiaros - Arrendatario

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 Ia Sociedad tenia las siguientes clases de actives contratadas en
ragimen deé arrendamiento financiere:

Euros

Instalaciones técnicas
y maquinaria

0131 31.12.2011

(s

Raconoeido inicialmente por:

Valor actual de los pagos minimos s 51
Amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro de valor |} -
Valor neto contable 511

Durarte el ejercicio 2012 la Sodiedad ha ejercido las opcishes de compra de los contratos de
arrendamianto financiero contratados en ejercicios anteriores.

En ol ejercicio 2012 se ha contratado un nuevo leasing para 1a compra del ulilflaje necesario para la
fabricacion de un nuevo programa asrondutico.

La congiliacion entre el importe de los pagos futurog minimos por arrendamiento y su valor actual s comeo
sigue;

Pagos minimos futuros
Opcidn do compra
Gastos financieros no devengados

Valor actual
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El detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados
por plazos de vencimiento s como sigue:

Euroa

"31.12.2011

T
m{{ﬂ];nns Valor actual

Hasta un aho y
Enfre uno yeinco afios -

©) Arrendamientos operativos - Arrendatario

El 27 de julio de 2009, Atlantica Composites, S.L. (véase nota 5) suscribié con AENA un contrato de cesion
de uso de un terreno en ¢l aeropuerto de Jeroz de la Fromtera (Cédiz) por un plazo improrrogable de 30
anos a contar desde dicha fecha. El precio de la cesion se establece en 46.555 euros anuales, que 59
ajustan cada afio de acuerdo con las actualizaciones y modificaciones que introduzean las Leyes g
Presupuestos Generdles del Estado y demds disposiciones en materia de 1asas estatales. Ademés
canticdad antetiormente citada se incrementa en la cantidad que resulie de multiplicar la superticie toth
construida sobre los terrenos por el 25% de latarifa de ocupacion de terreno vigente en cada mormento,

Asimismo, la Sociedad tiene suscritos otros contratos de arrendamiento de vehiculos y otros inmg
materiales.

El importe de lag cuotas de arrendamiento operativos réconocidas como gastos es como sigue:

Pagos minimos futuros

Hasta un afio ;
Entre uno ycineo afios B9800 226,015

Mis de cinco afios B4 A7RI 1.284.897

4
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(9) Politica y Gestion de Riesgos
(& Factores de rieggo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos resgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo del tipo da interés en log flujos deé electivo. Bl programa do gestion del riesgo global de la
Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar log efectos
potenciales adversos sobre la réntabilidad Hinanciera de Ia Sociedad.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad con grreglo a politicas
aprobadas por ¢l Congejo de Administracion. Este Departamento identifica, evalia y cubre los riesgos
financieros an astracha colaboracién con Ias unidadss operativas de la Sociedad. B Consejo proporciona
politicas para la gestion del riesgo global,

() Riesgo de crédito K }

La Socledad mantienas un elevado volumen de sug operamones con tres de sus clientes. Dn:has’ ‘
operaciones concentran un 92% del imponte de la ¢ifra de negocios. La Sociedad tiene polticas para !
asegurar que las ventas al por mayor de productos se efectilen a clientes con un historial de crédito
adecuado.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes, la revision. de saldog individuales en bate a 1a
calidad crediticia de los clientes, tendencias actudes del mercado y andlisis - histérico de
ingolvenicias & nivel agregado, esté sujeto a un elevado juicio. En relacién 4 la correccion va!orat‘rx\
derivada del anélisis agregado de la experiencia histérica de impagados, una reduccidn en elaplumen

de saldos implica una reduccion de las correccionss valorativas y viceversa. K\

El importe total de 105 activos financieros sujetos a riesgo de crédito se musstra enlanota 1N

(i} Riesgo de liquidez

La Sociedad lieva & cabo una gestin prudente del riesgo de liguidez, fundada en of mantenimiento
de suficiente efectivo y valores negociables, 1a disponibilidad de financiacdidn mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficients para liquidar posiciones de
mercado.

La ¢lasificacion de log activos y pasivos financleros por plazos de vengimiento contractuales se
rmuestra en las notas 12y 18,

{iii) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

Como la Socieda no posee activos remunerades importantes, los ingresos v los flujos de efectivo
de las actividades de explotacién de la Sociedad son en su mayoria indepéndientes respecto de las
variaciones en oz tipos de inferés de mercado.
El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos djsnos a largo plazo. Los recursos
gjenos emitidos 4 tipos varables exponen o la Sociedad a riesgo-de tipo de interés de los fujos de
efactivo.
Aunque en el pasado la Sociedad ha gestionado esporadicamente el riesgo de tipo de interés en fos
flujos de efectivo mediante permulas de tipo de interds variable a tijo, las migmas fueron canceladas
durame el ejercicio 2010 sinque en la actualidad esté vigente ningtin contrato de este tipo.

(10) Inversiones en Instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones en ingtrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas es como
sigue:
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