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Informe Especial sobre Aumento de Capital por Compensacién de Créditos, Supuesto Previsto
en el Articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital

A los Accionistas de Carbures Europe, S.A.

A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de aumentar el capital en 3.247.599,21
euros, mediante compensacién de créditos, formulada por el Consejo de Administracién de la
Sociedad el 13 de septiembre de 2018 y cuyo informe se presenta en el documento adjunto
denominado “Anexo I”. Hemos verificado, de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas, la informacién preparada bajo la responsabilidad del Consejo de Administracion en el
documento antes mencionado, respecto al crédito destinado a la suscripeion y desembolso parcial del
citado aumento de capital y que el mismo, al menos en un 25%, es liquido, vencido y exigible, y que
el vencimiento del restante no es superior a cinco afios.

En nuestra opinién, el documento adjunto preparado por el Consejo de Administracién de la Sociedad
ofrece informacién adecuada respecto al crédito a compensar para aumentar el capital social de
Carbures Europe, S.A., el cual, al menos en un 25 por 100 es liquido, vencido y exigible, y que el
vencimiento del restante no es superior a cinco afios.

Este Informe Especial ha sido preparado tinicamente a los fines previstos en el articulo 301 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra

finalidad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692

Aercantic de Madrid, torno 13
550, 1, Torre Picas<e, 28020,




ANEXO:
INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION



INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE CARBURES EUROPE, S.A.
EN RELACION CON LA PROPUESTA DE AUMENTO DE CAPITAL DE LA
SOCIEDAD PREVISTA BAJO EL PUNTO PRIMERO DEL ORDEN DEL DiA DE LA
JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA
EL DiA 15 DE OCTUBRE DE 2018, EN PRIMERA CONVOCATORIA, Y EL 16 DE
OCTUBRE DE 2018, EN SEGUNDA

1. Objeto del informe

Este informe se formula por el Consejo de Administraciéon de Carbures Europe, S.A.
(“Carbures” o la “Sociedad”), de conformidad con lo previsto en los articulos 286, 296.1 y
301.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”), en relacion con la
propuesta de aumento de capital (la “Propuesta” y el “Aumento”) mediante compensacion
de créditos frente a la Sociedad incluida bajo el punto primero del orden del dia de la Junta
General extraordinaria de accionistas convocada por el Consejo de Administracion para el dia
15 de octubre de 2018, en primera convocatoria, y 16 de octubre de 2018, en segunda (la
“Junta General”).

Para facilitar a los sefiores accionistas la comprension de la operacién que motiva la Propuesta
que se somete a su consideracidn, se incluye en este informe: (i) la justificacion de la
necesidad de realizar el Aumento con referencia a sus caracteristicas principales,
contravalores y tipo de emision; y (ii) la transcripcion literal de la Propuesta.

2. Justificaciéon de la propuesta

La operacion de Aumento tiene como objetivo capitalizar un crédito titularidad de don Rafael
Jestis Contreras Chamorro, presidente ejecutivo del Consejo de Administracion de la
Sociedad, para atender al compromiso de entrega de acciones al que tiene derecho como parte
de la retribucién variable en especie prevista en el contrato de prestacion de servicios de
presidente ejecutivo firmado entre don Rafael Jests Contreras Chamorro y Carbures el 16 de
diciembre de 2015 y las adendas al mismo de fechas 28 de junio de 2016, 31 de marzo de
2017, 6 de febrero de 2018 y 13 de septiembre de 2018 (el “Contrato”).

En el dia de hoy se ha firmado un acuerdo entre Carbures y don Rafael Jesus Contreras
Chamorro, previo informe favorable de la Comision de Nombramientos y Retribuciones y
conforme al acuerdo del Consejo de Administracion de esa misma fecha, en virtud del cual se
liquidaba la retribucion variable del sefior Contreras Chamorro y éste asumia el compromiso
de que si, antes del 31 de diciembre de 2018 cesaba voluntariamente la prestacion de servicios
a la Sociedad, indemnizaria a la Sociedad en un importe de EUR 1.082.533,06 .

Conforme al Contrato, don Rafael Jesiis Contreras Chamorro tiene derecho a percibir un
nimero de acciones equivalente al 5 % de las acciones en que estuviera dividido el capital
social de Carbures en el momento del devengo de la retribucién variable en especie.

A la vista de lo anterior, el Consejo de Administracion entiende que es aconsejable ampliar el
capital social de la Sociedad mediante la compensacién de ese crédito existente contra la
Sociedad, totalmente vencido, liquido y exigible.
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3. Caracteristicas del aumento de capital
3.1 Liquidacion de la remuneracién variable

El Consejo de Administracion de la Sociedad, previo informe de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, acordé con fecha de hoy liquidar la remuneracién variable a
la que tiene derecho don Rafael Jesis Contreras Chamorro conforme al Contrato, que implica
el derecho a percibir un nimero de acciones equivalente al 5% de las acciones en que
estuviera dividido el capital social de Carbures en el momento del devengo de la retribucion
variable en especie. Esta liquidacién se realizé mediante la monetizacion de las acciones a las
que tiene derecho, conforme a lo siguiente:

(A)  don Rafael Jestis Contreras Chamorro tiene derecho a percibir un nimero de acciones
equivalente al 5% de las acciones en que estuviera dividido el capital social de
Carbures en el momento del devengo de la retribucién variable en especie, esto es,
10.595.756 acciones ordinarias; y

(B) teniendo en cuenta un precio por accidn equivalente al precio medio ponderado de las
acciones de Carbures en el Mercado Alternativo Bursatil (“MAB”) en las treinta
sesiones inmediatamente anteriores a la fecha del acuerdo del Consejo de
Administracion, esto es EUR 0,3065 euros.

Por ello, el importe en euros total de la remuneracién variable al que tiene derecho don Rafael
Jests Contreras Chamorro asciende a EUR 3.247.599,214 (el “Crédito”). Este Crédito del
que es titular don Rafael Jestis Contreras Chamorro surgi6 en los términos que se describen en
este apartado.

El origen del Crédito a capitalizar se encuentra en el contrato de prestacién de servicios de
don Rafael Jestis Contreras Chamorro como Presidente Ejecutivo de Carbures que se firmé el
16 diciembre de 2015, y en sus sucesivas adendas a las que se ha hecho referencia con
anterioridad. En virtud del contrato de 16 de diciembre de 2015 y de las sucesivas adendas
don Rafael Jestis Contreras Chamorro tiene derecho a una retribucion variable en especie
equivalente al 5% de las acciones en que estuviese dividido el capital social de Carbures, es
decir, 10.595.756 acciones de Carbures. El devengo de esta retribucién variable en especie
estaba vinculada, entre otras, a la permanencia de don Rafael Jestis Contreras Chamorro como
Presidente Ejecutivo de Carbures hasta 31 de diciembre de 2018.

Habida cuenta de lo anterior y ante la necesidad derivada del contrato de fusién firmado entre
Inypsa, determinados accionistas de Inypsa, Carbures y determinados accionistas de Carbures
el pasado 27 de junio, de dejar liquidada esa retribucion variable en especie con anterioridad o
simultaneamente con la aprobacién de la fusion por las Juntas Generales de ambas compaiiias,
se ha procedido a la firma de la adenda de fecha de hoy al contrato de 16 de diciembre de
2015 en la que: (i) se adelanta el devengo de la retribucion variable a la fecha de la firma de la
adenda, (ii) se le da la opci6n a don Rafael Jesiis Contreras Chamorro de que esa retribucion
variable en especie le sea pagada en efectivo o en acciones de Carbures, (iii) se monetiza el
crédito en acciones al precio medio ponderado de la accién de Carbures en las treinta sesiones
anteriores a le celebracion del Consejo de Administracion, (iv) se constata el cumplimiento de
todos los requisitos necesarios parta hacer efectiva la liquidacién de dicha retribucion variable
en especie de conformidad con el contrato de fecha 16 de diciembre de 2015 y sus sucesivas
adendas, antes referenciadas y (v) se incluye una indemnizacién monetaria a favor de la
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Sociedad, para el caso que don Rafael Jestis Contreras Chamorro abandonara
voluntariamente Carbures antes de 31 de diciembre de 2018.

Asimismo, en la fecha de hoy se ha procedido a la firma de un acuerdo de capitalizacion entre
Carbures y don Rafael Jesus Contreras Chamorro por virtud del cual este ultimo opta y
manifiesta su plena conformidad a recibir la retribucion variable en especie en acciones de
Carbures; convirtiendo el crédito dinerario (monetizado en virtud de la adenda de fecha 13 de
septiembre de 2018) en acciones de Carbures, aplicando como precio de conversién el mismo
precio utilizado para monetizar la deuda en acciones, de manera que don Rafael Jesis
Contreras Chamorro siempre reciba las 10.595.756 acciones de Carbures que le corresponden.

3.2  Importe del aumento de capital

Se propone ampliar el capital social, fijado actualmente en la cuantia de EUR 36.025.571,08,
hasta la cifra de EUR 37.826.849,60, es decir, aumentarlo en la cantidad de
EUR 1.801.278,52.

3.3  Tipo de emisiéon e importe efectivo del aumento de capital

Las acciones nuevas del Aumento se emitiran sobre la par, es decir, por su valor nominal y
con una prima de emisiéon de EUR 0,1365 por accién, a un tipo de emisioén total de
EUR 0,3065 por accion.

En consecuencia, el importe total efectivo del Aumento asciende a EUR 3.247.599,214 ,
correspondiente a EUR 1.801.278,52 a valor nominal y EUR 1.446.320,694 a prima de
emision.

34 Emision de nuevas acciones

En virtud del aumento de capital, se emitirdin 10.595.756 nuevas acciones ordinarias,
numeradas correlativamente de la 211.915.125 a la 222.510.880, ambas incluidas,
representadas por medio de anotaciones en cuenta, con un valor nominal de EUR 0,17 todas
ellas de la misma clase y serie y con idénticos derechos que las acciones que estan
actualmente en circulacion, al tipo de emision establecido en el apartado 3.3 anterior.

3.5  Ausencia de derecho de suscripcion preferente

Al consistir la contraprestacién de las nuevas acciones que se emiten en la compensacién de
un crédito contra la Sociedad, no existe derecho de suscripcién preferente de las nuevas
acciones a favor de los actuales accionistas de conformidad con el articulo 304 de la Ley de
Sociedades de Capital.

3.6 Destinatarios de las nuevas acciones

El total del importe de la ampliacion serd suscrito y desembolsado por don Rafael Jesis
Contreras Chamorro, cuyos datos personales se detallaran en la correspondiente escritura
publica de aumento de capital, mediante la compensacion del crédito que ostenta frente a la
Sociedad y al que se hace referencia en el apartado siguiente.

3.7  Contravalor del aumento de capital

El contravalor del aumento de capital consistira integramente en la compensacion del Crédito
que don Rafael Jesus Contreras Chamorro tiene frente a la Sociedad.
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El Crédito surgié con fecha 13 de septiembre de 2018 tal y como se ha descrito y desde ese
momento es totalmente liquido, vencido y exigible, por lo que cumple los requisitos del
articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital, siendo apto para su compensacion y
capitalizacion.

El Consejo de Administracién hace constar que los datos relativos al crédito a compensar aqui
descritos concuerdan con la informacién contenida en la contabilidad de la Sociedad.

Deloitte, S.L., auditor de cuentas de la Sociedad, emitird una certificacion que acredita que,
verificada la contabilidad social, resultan exactos los datos ofrecidos por los administradores
sobre el crédito a compensar.

3.8 Admisién a negociacién de las nuevas acciones

Acordado y ejecutado el Aumento, se solicitard la admision a negociacion de las nuevas
acciones en el MAB, haciéndose constar expresamente el sometimiento de la Sociedad a las
normas que existan o puedan dictarse por el MAB vy, especialmente, sobre contratacion,
permanencia y exclusion de la cotizacion.

Las nuevas acciones objeto del Aumento atribuirdn a sus titulares los mismos derechos
politicos y econdmicos que las acciones actualmente en circulacién, a partir de la fecha en que
el Aumento se declare suscrito y desembolsado.

Conforme al apartado 2.2.3 del articulo segundo de la Circular 17/2016 del MAB, la admision
a negociacién de las acciones nuevas del Aumento no necesitard de la presentacion y
publicacion de un documento de ampliacion completo o un documento de ampliacion
reducido. En consecuencia, la Sociedad difundird en el mercado, mediante hecho relevante,
informacién completa sobre el nimero y naturaleza de las nuevas acciones, asi como la
finalidad de la operacién y sus detalles.

3.9 Modificacién estatutaria y delegaciéon de facultades

Se propondré a la Junta General la modificacién estatutaria derivada del Aumento y una
delegacién de facultades para la realizacion de cuantas actuaciones sean precisas o
convenientes para que el Aumento sea efectivo y las acciones nuevas sean admitidas a
negociacion en el MAB.

4. Propuesta de acuerdo

Acuerdo Primero. - Aprobacién de un aumento de capital social por compensacion de
créditos por un importe nominal total de EUR 1.801.278,52, mediante la emision y
puesta en circulacién de 10.595.756 nuevas acciones ordinarias de EUR 0,17 de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las acciones que estan
actualmente en circulacion.

Propuesta:

(A) Importe del aumento de capital

Aprobar un aumento del capital social de Carbures Europe, S.A. (“Carbures” o la
“Sociedad”), por un importe nominal de EUR 1.801.278,52, mediante la emision y puesta en
circulacién de 10.595.756 nuevas acciones ordinarias de EUR 0,17 de valor nominal cada una
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de ellas, de la misma clase y serie que las acciones que estan actualmente en circulacion,
numeradas correlativamente de la 211.915.125 a la 222.510.880, ambas incluidas,
representadas por medio de anotaciones en cuenta (el “Aumento”). Como consecuencia del
Aumento, el capital social fijado actualmente en EUR 36.025.571,08 se incrementa hasta
EUR 37.826.849,60.

(B) Tipo de emisién e importe efectivo del Aumento

Las acciones se emiten por su valor nominal de EUR 0,17 mas una prima de emisién de
EUR 0,1365 por accién, de lo que resulta un tipo de emision por accion de EUR 0,3065. La
prima de emision total asciende a EUR 1.446.320,694. El importe total a desembolsar en
concepto de capital y prima de emision asciende a la cantidad de EUR 3.247.599,214.

(C)  Emisidn de nuevas acciones

En consecuencia, se emiten 10.595.756 nuevas acciones ordinarias de EUR 0,17 de valor
nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, que seguirdn en numeracion
correlativa a las ya existentes, por lo que estardn numeradas de la 211.915.125 a la
222.510.880, ambas incluidas. Estas acciones se emiten con la misma naturaleza e iguales
derechos politicos y econdmicos que las ya existentes a partir del momento de su suscripcion
y desembolso.

Las nuevas acciones estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta,
correspondiendo la llevanza y registro de las mismas a Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registro, Compensacién y Liquidaciéon de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal)
(“Iberclear”) y sus entidades participantes.

(D)  Ausencia del derecho de suscripcidn preferente

Al consistir la contraprestacion de las nuevas acciones que se emiten en la compensacion de
créditos contra la Sociedad, no existe derecho de suscripcion preferente de las nuevas
acciones a favor de los actuales accionistas de conformidad con el articulo 304 de la Ley de
Sociedades de Capital.

(E)  Destinatarios de las nuevas acciones

El total del importe de la ampliacién serd suscrito y desembolsado por don Rafael Jesus
Contreras Chamorro, cuyos datos personales se detallardn en la correspondiente escritura
publica de aumento de capital, mediante la compensacion del crédito que ostenta frente a la
Sociedad y al que se hace referencia en el apartado siguiente.

(F)  Contravalor

El valor nominal y la prima de emisién correspondientes a las acciones que se emiten en
virtud de este acuerdo seran desembolsados integramente mediante compensacion del
siguiente crédito frente a la sociedad titularidad de don Rafael Jestis Contreras Chamorro.

El crédito a compensar es el que don Rafael Jesiis Contreras Chamorro tiene frente a la
Sociedad, que se deriva de la decision del Consejo de Administracion de fecha 13 de
septiembre de 2018 en la que, previo informe de la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, acuerda liquidar la remuneracion variable a la que tiene derecho don Rafael
Jesus Contreras Chamorro conforme al contrato de prestacién de servicios de presidente
ejecutivo firmado entre don Rafael Jestis Contreras Chamorro y Carbures el 16 de diciembre
de 2015 y las adendas al mismo de fechas 28 de junio de 2016, 31 de marzo de 2017, 6 de
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febrero de 2018 y 13 de septiembre de 2018 (el “Contrato”), que implica el derecho a
percibir un niimero de acciones equivalente al 5 % de las acciones en que estuviera dividido el
capital social de Carbures en el momento del devengo de la retribucion variable en especie.
Esta liquidacién se realizé mediante la monetizacion de las acciones a las que tiene derecho,
conforme a lo siguiente:

(A) don Rafael Jestis Contreras Chamorro tiene derecho a percibir un niimero de acciones
equivalente al 5% de las acciones en que estuviera dividido el capital social de
Carbures en el momento del devengo de la retribucion variable en especie, esto es,
10.595.756 acciones ordinarias; y

(B) teniendo en cuenta un precio por accion equivalente al precio medio ponderado de las
acciones de Carbures en el Mercado Alternativo Bursatil (“MAB”) en las treinta
sesiones inmediatamente anteriores a la fecha del acuerdo del Consejo de
Administracion, esto es EUR 0,3065.

Por ello, el importe en euros total de la remuneracion variable al que tiene derecho don Rafael
Jests Contreras Chamorro asciende a EUR 3.247.599,214 (el “Crédito”). Este Crédito del
que es titular don Rafael Jesas Contreras Chamorro surgio en los términos que se describen en
este apartado y desde ese momento es totalmente liquido, vencido y exigible, por lo que
cumple los requisitos del articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital, siendo apto para su
compensacion y capitalizacion.

(C)  Informe previo del Consejo de Administracion y certificacién del auditor de cuentas

En cumplimiento de lo previsto en los articulos 286, 296.1 y 301.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, con anterioridad a la adopcién de este acuerdo, el Consejo de Administracion de la
Sociedad ha emitido el informe sobre la propuesta de aumento de capital y que también versa
sobre la naturaleza y caracteristicas del Crédito, la identidad del aportante, el nimero de
acciones a emitir y la cuantia del Aumento. En dicho informe se hace constar expresamente la
concordancia entre los datos relativos al derecho de crédito con la contabilidad social.

Asimismo, se hace constar que Deloitte, S.L., auditor de cuentas de la Sociedad, ha emitido
una certificacién que acredita que, verificada la contabilidad social, resultan exactos los datos
oftrecidos por los administradores sobre el Crédito.

Ambos informes fueron puestos a disposicion de los accionistas con ocasiéon de la
convocatoria de la Junta General conforme al articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital.

(D)  Suscripcién y desembolso

En consecuencia, las nuevas acciones emitidas en virtud del Aumento son adjudicadas a don
Rafael Jesiis Contreras Chamorro, quedando integramente suscritas y desembolsadas en este
acto. Don Rafael Jesis Contreras Chamorro comparecera en la escritura de ampliacion de
capital para plasmar su consentimiento a la capitalizacion del Crédito.

(E)  Admisidn a negociacién de las nuevas acciones

Se acuerda solicitar la admisién a negociaciéon de las nuevas acciones en el Mercado
Alternativo Bursatil (“MAB”), sometiéndose la Sociedad a las normas que existan o puedan
dictarse por el MAB vy, especialmente, sobre contratacidn, permanencia y exclusién de la
cotizacion.
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Conforme al apartado 2.2.3 del articulo segundo de la Circular 17/2016 del MAB, la admisién
a negociacion de las acciones nuevas del Aumento no necesitara de la presentacion y
publicacion de un documento de ampliacién completo o un documento de ampliacion
reducido. En consecuencia, la Sociedad difundira en el mercado, mediante hecho relevante,
informacién completa sobre el niimero y naturaleza de las nuevas acciones, asi como la
finalidad de la operacion y sus detalles.

(F)  Modificacion estatutaria

Como resultado de lo anterior, se decide modificar el articulo 5 de los Estatutos Sociales de
Carbures que, en lo sucesivo, tendra la siguiente redaccion:

“4RTICULO 5°. - CAPITAL SOCIAL

El capital social es de treinta y siete millones ochocientos veintiséis mil ochocientos
cuarenta y nueve euros con Ssesenta céntimos (37.826.849,60 €), dividido en
doscientos veintidés millones quinientas diez mil ochocientas ochenta (222.510.880)
acciones de diecisiete céntimos de euro (0,17€) de valor nominal cada una de ellas, de
la misma clase y serie. Las acciones se encuentran totalmente suscritas y
desembolsadas’.

(G) Delegacion de facultades

Se acuerda facultar al Consejo de Administracion para que pueda formalizar cualquier
documento publico o privado y lleve a cabo cualquier tramite o actuacion que resulte
conveniente o necesaria para la plena ejecucién de los anteriores acuerdos, pudiendo en
particular, con caracter indicativo y no limitativo:

(i) declarar, en su caso, el Aumento cerrado y ejecutado;

(ii) otorgar cuantos documentos publicos y privados sean convenientes para elevar a
publico los acuerdos sociales, cualquiera de ellos comparezca ante Notario y
otorgue la correspondiente escritura de aumento de capital y modificacién del
articulo 5 de los Estatutos Sociales de la Sociedad y, en su caso, para subsanar y
aclarar este acuerdo en los términos que sean necesarios para lograr su plena
inscripcion en el Registro Mercantil;

(iii) realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones resultantes del
aumento de capital sean inscritas en los registros contables de Iberclear y sean
admitidas a negociacion en el MAB; y

(iv) en general, para realizar cuantas actuaciones fueran necesarias o convenientes
para ejecutar y formalizar el aumento de capital ante cualesquiera entidades y
organismos publicos o privados, espafioles o extranjeros, incluidas las de
declaracién, complemento o subsanacién de defectos u omisiones que pudieran
impedir u obstaculizar la plena efectividad de este acuerdo de Aumento.

El Consejo de Administracion estd igualmente autorizado para delegar (con facultad de
sustitucién cuando asi proceda) a favor del presidente del Consejo de Administracién o el
consejero delegado, indistintamente, las facultades conferidas en virtud de este acuerdo que
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sean delegables, y todo ello sin perjuicio de los apoderamientos que existan o puedan
conferirse en relacion con lo contenido en este acuerdo”.

En El Puerto de Santa Maria (Cadiz), a 13 de septiembre de 2018

. Guillermo Medina Ors D. Rafael Jesds Co trerz}
Chamorro /V,/ //\/
. Secretario Presidente |

\.

\\

\
\
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