HECHO RELEVANTE
CARBURES EUROPE, S.A.
25 de abril de 2018

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi
como en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (“MAB”), ponemos en su
conocimiento la siguiente informacion:

En el dia de hoy, el Consejo de Administracion de CARBURES EUROPE, S.A.
(“CARBURES”) recibié una comunicacion firmada por accionistas de CARBURES titulares,
en su conjunto, de una participacion representativa del 56,712 % del capital social (los
“Accionistas de CARBURES”), por la que informaron de que han alcanzado un acuerdo con
accionistas de INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A. (“INYPSA” y conjuntamente con
CARBURES, las “Sociedades”), sociedad cotizada en el Mercado Continuo, titulares, en su
conjunto, de una participacion representativa de 47,962 % de su capital social. Los accionistas
de ambas Sociedades y firmantes del acuerdo seran denominados como los “Accionistas”. Los
Accionistas se comprometen a hacer todos los esfuerzos en su mano para que INYPSA vy
CARBURES lleven a cabo una operacion corporativa de integracion que describen en esa carta
en sus aspectos principales (el “Acuerdo Marco de Integracion” y la “Operacion”,
respectivamente).

Se describen a continuacion los términos esenciales de la Operacion.
1.  Descripcién de la Operacion
La Operacion consistiria en lo siguiente:

(i) La fusion por absorcion entre INYPSA (como sociedad absorbente) y CARBURES
(como sociedad absorbida), en virtud de la cual los accionistas de CARBURES
recibirian acciones de INYPSA en canje por sus acciones de CARBURES vy se
convertirian en accionistas de INYPSA (la “Fusion”).

(1) Un aumento de capital social dinerario con derechos de suscripcion preferente para los
accionistas de INYPSA por un importe total de aproximadamente, y en ningln caso
menor de, 15.200.000 euros, que se desembolsaria en cualquier momento anterior a la
Fusion (el “Aumento de Capital”). EI Aumento de Capital quedard en todo caso
totalmente suscrito y desembolsado, estando asegurado en los términos que se indican
en el apartado 3 siguiente.

(i) Un compromiso de que INYPSA en el momento de otorgamiento de la escritura de
Fusion, o en una fecha anterior cercana, cuente con al menos 30.000.000 de euros de



caja neta (incluyendo, entre otros, los ingresos netos derivados del Aumento de Capital)
en los términos que se indican en el Acuerdo Marco de Integracion.

(iii)  El otorgamiento a favor de CARBURES, de forma directa o indirecta, por parte de
algunos Accionistas de INYPSA de una linea de crédito revolving garantizada mediante
un prenda sobre derechos de crédito de CARBURES por un importe maximo de
10.000.000 de euros y a un tipo de interés a determinar pero no superior al 6% (la “Linea
de Crédito”).

Conforme a los términos del Acuerdo Marco de Integracion, la Fusion seria una fusién entre
iguales, en la que los accionistas de CARBURES adquiririan, en su conjunto, el 50 % del capital
social de la sociedad resultante inmediatamente posterior a la consumacién de la Fusion.

2. Proceso de revision confirmatorio

Los Accionistas han acordado hacer todos los esfuerzos en su mano para que CARBURES e
INYPSA inicien inmediatamente un proceso de revision limitada (due diligence) de INYPSA
y CARBURES confirmatoria de los términos y condiciones del Acuerdo Marco de Integracion
(el “Proceso de Revision Confirmatorio™).

3. Compromisos de los Accionistas

Entre los compromisos asumidos por los Accionistas en el Acuerdo Marco de Integracion esta
apoyar la Operacion y votar a favor de ella en las respectivas Juntas Generales de Accionistas.
Asimismo, los Accionistas en el Acuerdo Marco de Integracion se han comprometido, sin
perjuicio de los deberes fiduciarios de los administradores de cada una de las Sociedades, a
hacer todos los esfuerzos en su mano para el buen fin de la Operacion en los términos pactados.

Ademas, los Accionistas de INYPSA se han comprometido a asegurar el buen fin del Aumento
de Capital, de forma que quede integramente suscrito y desembolsado.

4.  Gobierno corporativo de la sociedad resultante

Los Accionistas han pactado que el Consejo de Administracion de la sociedad resultante de la
Fusion esté compuesto inmediatamente despueés de la consumacion de la Operacion por la suma
de los consejeros de ambas Sociedades a la fecha de convocatoria de la Junta General de
Accionistas de INYPSA. Don Rafael Contreras Chamorro, actual presidente de CARBURES,
seria el presidente del Consejo de Administracion de la sociedad resultante.

No obstante, los Accionistas se han comprometido a, en el plazo maximo de seis meses tras la
inscripcion de la Fusién en el Registro Mercantil, adaptar el Consejo de Administracion y sus
comisiones a la realidad de la sociedad resultante de la Fusion.

5.  Pactos parasociales

Los Accionistas han alcanzado determinados acuerdos que tienen la consideracion de pactos
parasociales conforme al epigrafe tercero, apartado 3, de la Circular 15/2016 del MAB. Estos



acuerdos, que han sido comunicados por los Accionistas de CARBURES, se incorporan en
forma de extracto literal como Anexo a esta comunicacion a los efectos oportunos.

6. Condiciones

El Acuerdo Marco de Integracion preve que la Operacion esté sujeta a determinadas
condiciones habituales en operaciones de este tipo, entre las que se incluye la culminacion del
Proceso de Revision Confirmatorio y la propia aprobacion de la Operacién (incluyendo en todo
caso la aprobacion de la suscripcion del contrato de Fusion y la redaccién y suscripcion del
proyecto comun de Fusidn) por los érganos de administracion de las Sociedades y por la Junta
General de INYPSA.

7. Acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion

A la vista de todo lo anterior, el Consejo de Administracién de CARBURES, en el dia de hoy,
acordd por unanimidad:

(i) Tomar razon de la comunicacién recibida de los Accionistas de CARBURES.

(i) Llevar a cabo un andlisis estratégico, financiero y juridico de la Operacion desde la
perspectiva del interés social de CARBURES, al objeto de, en su caso, negociar y
determinar los términos y condiciones de toda indole de la Operacion, teniendo en
cuenta que accionistas titulares de la mayoria del capital social apoyan la Operacion.

(iif)  Iniciar a la mayor brevedad el Proceso de Revision Confirmatorio.

(iv)  Instrumentar la Linea de Crédito y del contrato de Fusidn, en el que también seran parte
los Accionistas.

(v)  Suspender los trabajos de salida al Mercado Continuo de CARBURES.

En el momento en el que CARBURES alcance, en su caso, algin acuerdo vinculante en relacion
con la Operacion, informara de nuevo al mercado dando cuenta de los detalles relevantes.

En El Puerto de Santa Maria, a 25 de abril de 2018.

CARBURES EUROPE, S.A.
Guillermo Medina Ors
Secretario del Consejo de Administracion



ANEXO
Pactos parasociales

El Acuerdo Marco de Integracion ha sido firmado por los siguientes accionistas de INYPSA y
CARBURES: (a) de INYPSA, dofia Maria Paz Pérez Aguado, Promociones Keops, S.A., Doble
A Promociones, S.A. y don Ladislao de Arriba Azcona; y (b) de CARBURES, BTC DOS S.a
r.l., NEUER GEDANKE, S.L., RAFCON-ECONOMIST, S.L., don Rafael Jesis Contreras
Chamorro, don José Maria Vallejo Chamorro e HYDRA CONSULTING E INVERSIONES,
S.L.

De conformidad con lo comunicado por los Accionistas de CARBURES a la Sociedad, el
Acuerdo Marco de Integracion contiene determinados pactos que tienen la consideracion de
pactos parasociales y que se transcriben a continuacién por extracto.

“6. Compromisos de Ademas de lo establecido en el resto del Acuerdo, las Partes, en su
las Partes condicion de accionistas de las Sociedades, durante la vigencia del
mismo, asumen los siguientes compromisos:

(...)
(ii) Apoyo a la Operacion

Las Partes, (i) (...); (ii) (...); y (iii) votaran a favor de cuantos
acuerdos se sometan a aprobacion de las respectivas Juntas
Generales en relacion con la Operacién que sean consistentes con
lo establecido en este Acuerdo y haran todos los esfuerzos en su
mano para que los consejeros que les representen en el 6rgano de
administracion de cada Sociedad cumplan con lo establecido en
este Acuerdo en cuanto a las actuaciones y demas términos
referidos a las Sociedades en este Acuerdo y en los demas
Documentos de la Operacion.

(...)
(iv) No enajenacion ni adquisicion de acciones de las Sociedades
Las Partes se comprometen adicionalmente a:

a. No enajenar ni gravar (incluso mediante opciones de
compra o de venta), total o parcialmente, su
participacion en el capital de las Sociedades (o los
derechos de voto inherentes a ésta) hasta seis (6) meses
después de la fecha de consumacion de la Fusién.

b. No incrementar, directa o indirectamente, su actual
participacion en el capital social de las Sociedades
desde la firma de este Acuerdo hasta la consumacion de
la Fusion, sin perjuicio del compromiso de los



Accionistas de INYPSA establecido en el apartado (iii)
anterior.

La restriccion contenida en este apartado b) no
aplicara a las entregas de acciones que reciban las
Partes en concepto de remuneracion (por ejemplo, en
virtud de planes de incentivos) en su condicion de
miembros del 6rgano de administracion o directivos de
una Sociedad, siempre que dichas entregas de
produzcan en los términos de acuerdos en vigor a la
fecha del presente Acuerdo.

No adquirir, directa o0 indirectamente, una
participacion en el capital de INYPSA (en el caso de los
Accionistas de CARBURES) o de CARBURES (en el
caso de los Accionistas de INYPSA) desde la firma de
este Acuerdo hasta la consumacion de la Fusion”.



